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GROUPE F. MARC DE LACHARRIERE (FIMALAC)

Bilan consolidé au 31 mars 2010

ACTIF
(en millions d'€) Notes| 31 mars 2010 30 septembre
2009
ACTIFS NON COURANTS
Ecarts d'acquisition 3.3 662,0 6141,6
Immobilisations incorporelles 3.4 41,9 3B.,3
Immobilisations corporelles 3.5 310,7 3009,5
Participations dans les entreprises associées 16,1 15,4
Actifs financiers non courants 3.6 48,1 48,7
Imp6bts différés 3.10 48,1 55,1
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 11225 1 081,6
ACTIFS COURANTS
Clients 3.7 121 118,8
Autres créances 3.8 26,4 3B.,6
Actifs financiers courants 3.6 79,9 54,1
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3. 305,7 30,4p
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 520, 4414
TOTAL ACTIF 16515 1523,0




GROUPE F. MARC DE LACHARRIERE (FIMALAC)
(Bilan consolidé au 31 mars 2010)

PASSIF
(en millions d'€) Notes | 31 mars 20190 S5
CAPITAUX PROPRES
Capital 3.11 136,8 136,4
Primes d'émission 8,4 8.4
Actions propres -64,4 -60,9
Ecarts de conversion - part du groupe -60,8 -46,9
Réserves consolidées - part du groupe 592,2 412,6
Résultat net consolidé - part du Groupe 17,6 22,0
Gains et pertes comptabilisés directement eriaapi
propres 14,0 -27,2
Résultat global 31,6 -5,2
TOTAL CAPITAUX PROPRES GROUPE 643,9 444,
INTERETS MINORITAIRES 173,0 100,3
TOTAL CAPITAUX PROPRES 816,8 545,1
PASSIFS NON COURANTS
Engagements de retraite et autres avantages anpets| 3.13 5P 57
Provisions pour Risques & Charges a long terme 143 14,1 18,0
Dettes financieres a long terme 3.1p 45,0 421
Imp6ts différés 3.10 25,2 21,6
Autres dettes a long terme 3.1 17,4 16,6
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 107,3 104,0
PASSIFS COURANTS
Part court terme des provisions pour Risqueshérges 3.14 1{7 2,5
Dettes financiéres a court terme 3.1p 450,1 607,9
Fournisseurs 41,5 36,7
Autres dettes a court terme 3.1p 2241 226,9
TOTAL PASSIFS COURANTS 7274 8739
TOTAL PASSIF 16514 1523,




GROUPE F. MARC DE LACHARRIERE (FIMALAC)
Compte de résultat consolidé au 31 mars 2010

. ' 31 mars 31 mars
(en millions d'€) Notes 2010 2009
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT
Chiffre d'affaires 321 282,11 265|6
Autres produits de l'activité 0,9 04
Achats consommeés -14 -1,]
Charges de personnel 3.16 -148 1 -12719
Charges externes -61,5 -60,p
Impdts et taxes 0,3 0,2
Dotations aux amortissements -12.9 -14.%
Dotations/reprises de provisions 0,7 -3,
Autres produits et charges d'exploitation 1,7 1,3
TOTAL RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 59,8 59,7
Autres produits et charges opérationnels 08 9,1
RESULTAT OPERATIONNEL 593 694
Produits de la trésorerie, équivalents de tmdsdkgmpact net des i
7. -35,
couvertures de change et de taux
Charge dintéréts de la dette bancaire -89 59
Colt de I'endettement financier pet  3.17 -1,1 #1.6
Autres produits et charges financiers 347 08 -14
Charge dimpots 3.18 -26,7 -198
Quote-part du résultat net des soc. mises evakqui 0,4 09
RESULTAT NET AVANT RESULTAT DES ACTMTES 304 3
ARRETEES OU EN COURS DE CESSION ' ’
Resultat net d'impéts des activités arrétéen coues de cession D,0 0,0
RESULTAT NET 324 8,
Part du Groupe 174 0,
Part des minoritaires 14,4 7,
Résultat net par action part du Groupe
Résultat de base 0,5971 0,0255
Résultat dilué 0,5971 0,0255



Etat du résultat Global

il de 31 mars 31 mars
(en millions d'€) 2010 200¢
Résultat net de la période 32,4 8,(
Autres éléments du résultat global - Gains et partenptabilisé
directement en capitaux propres nets d'imp6ts
Variation des écarts de conversion 33,1 -22.4
Variation de la juste valeur des actifs finane 0,2 -6,4
Variation des instruments de couverture dg &ue change -3
Sous-total des autres éléments du résultat global 29,8 -29,2
Résultat glob: 62,2 -21,2
Part du Groupe dans le résultat global 31,6 -21,7
Part des Minoritaires 30,6 0,5




Tableau de variation des capitaux propres consolide

Au 31/03/2010, le capital social est composé de(1l 097 actions de 4,40 € de valeur nominale, enéiment libérées.

Tableau de variation des capitaux propres du 30 sé&gmbre 2008 au 31 mars 2009

Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres

e Juste valeur des Total capitaux LA
. . Bénéfices Ecart de Juste valeur des . . Intéréts
Capital Primes p ; e . instruments de Actions propres propres - Part du .
- , accumulés conversion actifs financiers minoritaires
En milliers d'euros couverture Groupe
Capitaux propres au 30 septembre 2008 136,8 8,4 461,1 -46,9 0,0 -0,4 -28,9 530,1 100,6
Augmentation de capital 0,0
Variation des actions propres -7,5 -7,5
Actions propres annulation des plus valu
nettes et des frais sur cessions -5,8 52 -0,6
Distribution -45,3 -45,3 -11,9
Juste valeur des Stock-Options passée en
résultat 0,2 0,2
Autres 0,1 0,1 -0,3
Résultat net 0,8 0,8 7,2
Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres -17,0 -5,5 -22,5 -6,8
Variations de périmetre 0,0 -0,8

Capitaux propres au 31 mars 2009 136,8 8,4 4111 -63,9 0,0 -5,9 -31,2 455,3 88,0




Tableau de variation des capitaux propres du 30 sé&gmbre 2009 au 31 mars 2010

Gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres

Juste valeur

Juste valeur

Total capitaux

. . Bénéfices Ecart de . des Actions Intéréts
Capital Primes . . des Actifs . propres - Part S
accumulés conversion ) : instruments de propres minoritaires
financiers du Groupe
- \ couverture
En milliers d'euros
Capitaux propres au 30 septembre 2009 136,8 8,4 435,0 -72,2 0,0 -2,3 -60,9 4448 100,3
Augmentation de capital
Variation des actions propres -2,3 -2,3
Actions propres : annulation des plus values nettes et
des frais sur cessions 1,3 -1,2 0,1
Distribution -44,1 -44,1 -32,1
Juste valeur des Stock-Options passée en résultat 0,0
Autres 0,0 0,9
Résultat net de I'exercice 17,6 17,6 14,8
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres : 17,6 -0,1 -3,5 14,0 15,8
Variations de périmétre (1) 202,3 11,4 213,7 73,3
Capitaux propres au 31 mars 2010 136,8 8,4 612,1 -43,2 -0,1 -5,8 -64,4 643,8 173,0

(1) dont 214.4 M€

Variation liée a la cession de 20 % de FITCH GRO&HREARST (cf. faits marquants)
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GROUPE F. MARC DE LACHARRIERE (FIMALAC)

Tableau de variation de flux de trésorerie

en milliers d'€ 31l-mars-10  31-mars-0
Résultat net consolidé 32,3 8,4
+ Dotations nettes aux amortissements et prawisio 7,8 -4,4
-/+ Produits et charges calculés 3,7 21,9
-/+ Plus et moins values de cession -1,4 1,6
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés masedquivalence -0,5 -0,9
- Dividendes (titres non consolidés)
Capacité d'autofinancement aprés co(t de lI'endetteent financier net et impots 41,9 26,1
+ Co(t de I'endettement financier net 0,4 24,6
+/- Charge d'impo6t 27,6 19,4
Capacité d'autofinancement avant colt de I'endettaent financier net et impbts (A) 69,9 70,R
- Imp6ts versés (B) -22,7 -15,7
+ Variation du B.F.R. liée a l'activitt¢ (C) (1) 7,8 -10,4
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (A+ B+C =D) 55,0 43,9
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilsetincorporelles et corporelles V7 -39,1
Encaissements liés aux cessions d'immobilisatitoporelles et corporelles
Décaissements liés aux acquisitions d'immobiligetifinanciéres -1,8 -38,4
Encaissements liés aux cessions d'immobilisafinaacieres 302,9 62,0
Variation des préts et créances & actifs de tretiwa (2) -18,2 -1,(
Incidence des variations de périmétre
Dividendes recus des stés mises en équivalenoeroaonsolid ées
Autres variations -2,8 -1,3
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX INVESTISSEMENTS (E) 272,4 -18,2
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Sommes recues suite aux augmentations de capital
Autres variations -0,1
Rachat et revente d'actions propres -2,3 -7.4
Dividendes mis en paiement au cours de l'exercice -73,6 -57,3
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 5,8 300,2
Remboursements d'emprunts -90,9 -1,3
Intéréts financiers nets versés -1,2 -20,(
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINAN CEMENT (F) -162,2 214,1
Incidence des variations des cours des devistisaats (G) -9,9 -20,4
VARIATION DE LATRESORERIE (D+E+F+G) 155,3 219, 8
TRESORERIE AI'OUVERTURE 17,9 -156,8
TRESORERIE A LA CLOTURE (1) 173,2 62,$

@)

La trésorerie est définie comme étant le soldedestdisponibilités et des équivalents de trésorainsi que des

concours bancaires courants et des soldes créditdarbanques — cf. : note 3.9). Ce solde ne prend gas en compte
les actifs dits de transaction dont la variatiort esprimée sur une ligne distincte du tableau de (R).
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NOTE N°1- INFORMATION GENERALE

La société mere F. MARC DE LACHARRIERE (FIMALAC)an'pas d'activité propre. Elle
contrdle largement le capital de ses filiales eeditre intervient activement dans la définitiaa d
leurs grands axes stratégiques.

En outre, FIMALAC est chargée de gérer une pasitadrésorerie du Groupe.

A compter du { octobre 2009, et conformément a I'application @edrme IFRS 8 « Secteurs
opérationnels » le Groupe est désormais compogéideactivités opérationnelles, regroupées
dans FITCH GROUP, a savoir :

» Activité de notation financiere avec FITCH RATINGS

» Activité de gestion des risques financiers avecL&ARITHMICS » regroupant les
activités de FITCH RISK MANAGEMENT ET ALGORITHMICS

» Activité de commercialisation de données et d'sutiinalytiques avec FITCH
SOLUTIONS. Son offre de produits regroupe la recher=-ITCH RATINGS, I'analyse de
risque et de performance, des outils de survedamtes solutions de flux pour
financements structurés ainsi que des servicesldesation et d’estimation.

L'activité du Groupe se répartit principalementremés Etats-Unis, le Royaume Uni et les autres
pays de I'Union Européenne ainsi que I'Asie et BAque Latine.

FIMALAC est une société anonyme domiciliée en Fear8on siege social est situé a Paris.
Les actions de la société sont admises sur Eudiisironext Paris.

1.1. - FAITS MARQUANTS du 1° SEMESTRE 2010

Cession de 20 % de FITCH GROUP
La cession de 20 % de FITCH GROUP a HEARST COMMUANIGN a été réalisée le
2 novembre 2009 pour un prix net de 300 M€£.

Le gain net de cession enregistré dans les congmesolidés semestriels s'éleve a 214,4 M£.
Conformément a I'application de la norme IFRS 3s@®, applicable pour les exercices ouverts a
compter du {1 juillet 2009, et s'agissant d’une cession d'intéréans perte de contréle de FITCH
GROUP, le résultat de cession augmente les capitparopres consolidés du Groupe.
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NOTE N° 2 - RESUME DES PRINCIPALES METHODES
COMPTABLES

2.1. - Présentation des états financiers semestriels

Ce jeu résumé d’états financiers intermédiairesapbrsur la période de 6 mois close le 31 mars
2010 du Groupe FIMALAC, a été préparé conformémérnt norme IAS 34 « Information
financiere intermédiaire ».

Le rapport financier semestriel résumé doit étreruiaison avec les états financiers annuels de
I'exercice précédent.

S’'agissant de comptes résumés, ils n’incluent pagetlinformation requise par le référentiel
IFRS pour I'établissement des états financiers @alés du Groupe établis conformément au
référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union Eurapée au titre de I'exercice ouvert ati dctobre
20009.

Le référentiel IFRS tel qu'adopté par 'Union Euéapne est consultable sur le site Internet de la
Commission européenne :

http://ec.europa.eu/internal market/accounting/ias

Les méthodes comptables appliquées sont les méneeseties adoptées pour la préparation des
états financiers annuels pour I'exercice clos ls&Xembre 2009, telles gu’exposées dans les états
financiers annuels pour I'exercice clos a cettee datl’exception, le cas échéant, des nouvelles
normes, amendements de normes existantes et gtarpns suivantes, d’application obligatoire
pour I'exercice ouvert a compter dtl dctobre 2009 :

» |FRS 8 « Secteurs opérationnels »
L’'application d'IFRS 8 au % octobre 2009, a conduit le Groupe a présentes dian
secteur distinct I'activité de commercialisation dennées et d'outils analytiques de
FITCH SOLUTION, division créée en 2008 par FITCH RANGS. Auparavant cette
activité était regroupée avec l'activité de notatoFITCH RATINGS ».

= Version révisée d'IFRS 3 et version amendée d'lAS72- date d’entrée en vigueur ¢ 1
juillet 2009. La £ application de cette norme dans les comptes cdoliésosemestriels,
nous a conduit a enregistrer le produit consolieléaccession de 20 % de FTICH GROUP,
soit 214,4 M€, directement dans les capitaux ppomsolidés du Groupe.

= Amendements relatifs a la norme IAS 1R- Présentation des états financiers.
L’'application de ces amendements par le Groupgpaseu d’'impact significatif sur ses
résultats ni sur sa situation financiére, néanmadisGroupe présente désormais les
produits et charges comptabilisés au cours deradedans deux états distincts : (i) un
état détaillant les composantes du résultat nebrfifte de résultat consolidé”) et (ii) un
état détaillant les pertes et gains comptabilisésctment en capitaux propres (“Etat du
résultat global”).

= ]AS 40 - Amélioration annuelle des IFRS (publiée en m&i&@&pplicable aux exercices
ouverts a compter di"janvier 2009).

= Amendement IAS 32— Instruments financiers remboursables au gré dieyoou en cas
de liquidation. (Applicable aux exercices ouvertoipter du & janvier 2009).
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= Amendements IFRS 2- Conditions d’acquisition des droits a paiemeptsdés sur des
actions et a leur annulation. (Applicable aux e ouverts a compter di' Janvier
2009).

= |FRIC 11 — Actions propres et transactions intragroupe. (ipple aux exercices ouverts
a compter du % janvier 2009).

= |FRIC 15 — Accords pour la construction d’'un bien immobiligkpplicable aux exercices
ouverts a compter di"janvier 2009).

» |FRIC 16 — Couverture d’'un investissement net dans une a&tivitétranger. (Applicable
aux exercices ouverts a compter dijdillet 2009).

» |FRIC 18 — Transferts d’actifs provenant de clients. (Apdhieaaux exercices ouverts a
compter du 1 juillet, 2009).

Les normes ci-apres publiées d’application obligatpour les exercices suivants n’ont pas fait
I'objet d’une application par anticipation et defag, n’ont pas eu d'impact sur les états finargie
du 1* semestre 2010 :

= Version révisée d’'lAS 24 : Information relative aux parties liées— date d’entrée en
vigueur : £'janvier 2011.

= |FRIC 19 — Extinction de passifs financiers au moyen d’instemts de capitaux propres
(applicable aux exercices ouverts a comptertjuillet 2010).

* |FRS 9 « Instruments financiers » -Phase 1 classification et évaluation des actifs
financiers (date d’entrée en vigueur"janvier 2013).

Le Groupe n’anticipe pas dimpact significatif sses états financiers au titre de
I'application de ces normes et amendements.

Par ailleurs, le Groupe a appliqué les principegggux des normes IFRS : image fidele, méthode
de la comptabilité d’engagement, importance redagiyregroupement et continuité d’exploitation.

La préparation des états financiers nécessitea gart de FIMALAC, d’effectuer des estimations
et de faire des hypothéses susceptibles d’avoimpact tant sur les montants des actifs et des
passifs que sur ceux des produits et charges. dtesations et les hypotheses sous-jacentes sont
réalisées a partir de I'expérience passée et @adiaicteurs considérés comme raisonnables au vu
des circonstances. Les montants définitifs quirBgont dans les futurs états financiers de
FIMALAC pourront étre différents des valeurs ackeielent estimées. Ces estimations et
hypotheses sont réestimées de fagon continue.

2.2. - Evolution du périméetre de consolidation

Aucune variation de périmetre significative n’egervenue au cours d semestre 2009/2010
au sein des filiales de FIMALAC, a I'exception d@ecession de 20 % de FITCH GROUP (cf. :
faits marquants) qui a réduit le pourcentage d'éiede 80 % a 60 %.
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NOTE N°3- AUTRES NOTES

(En millions d’€)

3.1. - Information sectorielle par secteurs d’activités

3.1.1. - RESULTAT PAR SECTEURS D' ACTIVITES

Les résultats sectoriels par secteurs d’activiéédesomposent comme sulit :

ALGORITHMICS - Gestion du
(en millions d'€) FITCH RATINGS - Notation FITCH SOLUTIONS risque Holdings Total
ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre ler semestre
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Revenu total 1925 1745 375 36,2 52,1 55,1 2,7 2,8 284,8 268,6
Revenu intragroupe -0,1 -2,7 -2,8 -2,7 -2,9
Total Chiffre d'affaires net 1925 1745 375 36,2 52,1 55,0 0,0 0,0 282,1 265,7
Résultat opérationnel courant 53,6 55,4 17,0 16,0 -4,8 -6,7 -6,0 -5,0 59,8 59,7
- Dont charges d'amortissements -45 5,1 -0,2 -0,3 -1,7 -8,6 -0,5 -0,5 -12,9 -14,5
- Dont autres charges calculées 2,6 0,3 -1,1 -0,4 -0,7 -3,7
Résultat opérationnel 59,0 69,4
Codt de I'endettement financier net (1) -1,1 -41,6
Autres prodults & charges financiers 0,8 14
Charge d'impots -26,7 -19,3
Quote part du resultat des societés mises
en équivalence 0,4 0,9
Résultat net d'impdts des activités arrétées
ou en cours de cession
Résultat net 32,4 8,0

() cf. : note 3.17
Le 1% semestre 2008/2009 prenait notamment en comptapact négatif non récurrent lié aux instrumentsalgverture de taux de 28,3 M€.



3.2. - Information sectorielle par zones géographigues

3.2.1. - REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU CHIFFRE D 'AFFAIRES

Détail du chiffre d’affaires par destination :

ler semestre

ler semestre

(en millions d'€) 2009/2010 2008/2009
Etats Unis 104,2 100,4
Canada 5,2 3,6
Grande-Bretagne 30,6 28,9
France 8,0 7,1
Autres pays de I'Union Européenne 57,0 58,0
Asie 29,1 27,8
Amérique Latine 21,0 15,2
Autres pays 27,0 24,6
CA Total 282,1 265,6

Détail du chiffre d’affaires par origine :

ler semestre ler semestre
(en millions d'€) 2009/2010 2008/2009
Etats Unis 111,7 104,2
Canada 2,9 2,3
Grande-Bretagne 117,0 1111
France 6,5 6,8
Autres pays de I'Union Européenne 55 57
Asie 20,2 19,0
Amérique Latine 14,0 13,0
Autres pays 4,3 3,5
CA Total 282,1 265,6




3.2.2. -

ACTIFS PAR ZONES GEOGRAPHIQUES

Immobilisations Immobilisations Titres mis en
Goodwill incorporelles corporelles équivalence Clients Trésorerie Total

(en millions d'€) au 31/03/10]au 30/09/09]au 31/03/10|au 30/09/09fau 31/03/10]au 30/09/09)au 31/03/10]au 30/09/09jau 31/03/10fau 30/09/09]au 31/03/10]au 30/09/09jau 31/03/10|au 30/09/09
Etats-Unis 567,8 522,7 30,0 26,0 5,9 10,6 1,0 34,5 30,1 25,2 62,8 663,4 653,2
Canada 3,6 3,3 0,7 0,7 53 43 1,2 1,0 1,9 1,7 6,1 9,9 18,8 20,9
Grande-Bretagne 66,5 62,9 0,8 1,0 2723 266,8 0,8 0,4 49,0 64,3 38,2 54,7 427,6 450,1
France 49 49 0,1 13,4 13,5 45 4,7 178,1 44,6 200,9 67,8
Autres de I'Union Européenne 15 1,6 3,6 53 10,7 57 5,0 8,0 20,8 20,6
Asie 16,6 18,2 6,4 6,6 4,2 47 14,1 12,9 8,7 6,2 38,0 35,6 88,0 84,2
Amérique Latine 0,9 0,8 4,0 3,9 51 3,6 0,1 3,2 2,7 13,3 12,9 26,5 24,0
Autres pays 0,2 0,2 0,9 0,7 8,5 2,9 1,8 1,9 11,4 5,7
Total 662,0 614,6 41,9 38,3 310,7 309,5 16,1 15,4 121,0 118,3 305,7 230,4 1457,4 1326,5

3.2.3. - AUTRES ELEMENTS PAR ZONES GEOGRAPHIQUES
Investissements/participations Investissements/immobilisations Dépréciations et amortissements

(en millions d'€) au 31/03/10 au 31/03/09 au 31/03/10 au 31/03/09 au 31/03/10 au 31/03/09
Etats-Unis 3,6 2,2 7,3 8,7
Canada 1,3 0,6 15 11
Grande-Bretagne 11 34,9 1,4 2,0
France 0,1 0,1 0,3 0,3
Autres de I'Union Européenne 0,1 1,6 0,5
Asie 1,3 1,8 0,3 0,2 14 14
Amérique Latine 1,2 1,0 0,5 0,2
Autres pays 0,1 0,2 0,3
Total 1,3 1,8 7,7 39,1 14,2 14,5
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3.3. - Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition au 31 mars 2010 s'analgsanme suit :

- . FITCH RATINGS|ALGORITHMICS| Autres - Société
(en millions d'€) Notation Gestion du Risque Meres TOTAL
Brut au 30 septembre 2009 613, 354 0.p 648
Acquisitions 0,0
Cessions -0,1 -0,1
Ecart de change 47,9 1.7 49,6
Autres 0,0
Brut au 31 mars 2010 661,0 37 0.¢ 698
Perte de valeur cumulée au 30 septembre 2009 32,7 12 0,4 34,3
Dotations 0,0
Cession 0,0
Ecart de change 2,2 0,1 2,
Autres -0,2 -0,
Perte de valeur cumulée au 31 mars 2010 34,9 1.1 D,4 4
[Ecarts d'acquisition nets au 31 mars 2010 6261 339 ,0p 662,(

Les écarts d’acquisition étant pour l'essentiel ptahilisés en

dollars américains, les

augmentations des valeurs brutes sont principalefiéas a la hausse de cette devise sur la

période.

Les valeurs recouvrables étant supérieures awungaleettes comptables, aucune perte de
valeur n'a été constatée dans les comptes du frersse 2009/2010.

3.4. - Immobilisations incorporelles

Les actifs incorporels aux 31 mars 2010 et 30 septe 2009 s'analysent comme sulit :

Nature des immobilisations incorporelles Net au 31 mars Net au 30

(en millions d'€) 2010 septembre 2009
Brevets - Licences - Propriétés intellectuelles 20,0 22,8
Relation clientele 7,3 8,2
Marques 0,2
Autres immobilisations incorporelles 14,6 7,1
Total 41,9 38,3

MMOBILISATIONS INCORPORELLES

—VARIATION DES VALEURS NETTES

. Acquisitions/reclassements

. Reclassements

. Dotation aux amortissements

. Ecarts de change et variations diverses

Valeurs nettes comptables au 30 septembre 2009

38,3

7,2
-6,8
3.2

Valeurs nettes comptables au 31 mars 2010

41,9
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La dotation aux amortissements des immobilisatinnsrporelles est incluse dans le poste du
compte de résultat « Dotation aux amortissemenlis résultat opérationnel. Aucune perte de
valeur n'a été constatée en résultat au cours plériade.

Les frais de recherche et de développement contisbien charge au cours di demestre
2009/2010 s’élévent & 7,9 ME£. lls concernent ppatement ALGORITHMICS.

3.5. - Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles aux 31 mars 2013@septembre 2009 s'analysent comme
suit :

Nature des immobilisations corporelles Netau 31 mars Netau 30
(en millions d'€) 2010 septembre 2009
Terrains (1) 152,3 149,3
Constructions 8,1 8,7
Installations techniques, Matériel et outillage 6,5 6,0
Autres immobilisations corporelles 17,5 22,5
Autres immob. Corporelles en location financement 1,6 1,6
Immobilisations Corporelles en cours 1247 1214
Total net 310,7 309,5)

(1) Au 31 mars 2010, la valeur nette comptabld’otemeuble en cours a CANARY WHARF
(LONDRES) se décomposent comme suit :

(En millions d’€)

- Terrain 145,4
- Immobilisations Corporelles en cours 124.7
270,1

Cet immeuble a comme prévu, au programme inittél ligré a I'état brut fin septembre 2009,
et est actuellement en cours d’aménagement.

La valeur nette de 270,1 M€ (soit, 240,3 M£) tieampte d’'une provision de 49,2 M€ (43,8
ME) inchangée au 31 mars 2010.

La valeur d'utilité de cet immeuble en constructrété déterminée en tenant compte de la
capacité et de l'intention de FIMALAC de le détedurablement et d'y loger le siege des
activités de FITCH UK et dALGORITHMICS, de critereualitatifs propres a I'immeuble, de
sa localisation et enfin, d’éléments quantitatéfiatant a la fois les conditions actuelles du
marché et les hypotheses de la direction basédsssimformations en sa possession.

Il a notamment été tenu compte d’'une période datilme gratuite en ligne avec les conditions
actuelles du marché, de taux de rendement attendue dans une fourchette de 5 % a 5,4 %
et d’'un taux d’actualisation compris dans une fbaette de 5,75 % a 6,20 %. Il a par ailleurs
éte estimé que les clauses de révision de loyBrarss permettraient de retrouver les niveaux
de loyers de 2007.

FIMALAC pourra le cas échéant, étre amené a réwssrhypotheses selon I'évolution des

conditions du marché et les résultats de la comalmation des surfaces a louer, notamment
compte tenu d’'un contexte économique encore tEstain.
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| MMOBILISATIONS CORPORELLES — ANALYSE DES VARIATIONS NETTES

Valeurs nettes comptables au 30 septembre 2009 309,5
. Acquisitions 7,4
. Cessions -0,7
. Dotation aux amortissements -7,4
. Reclassement -7,2
. Ecarts de change et variations diverses 9,1
Valeurs nettes comptables au 31 mars 2010 310,7

La dotation aux amortissements des immobilisaticorporelles est incluse dans le poste du
compte de résultat « Dotation aux amortissemedts résultat opérationnel.

Aucune perte de valeur significative n'a été carestan résultat au cours de la période.

3.6. - Actifs financiers

La variation nette des actifs financiers non cotgafanalyse comme suit :

Autres
Actifs instrumentg
détenus Actifs financiers -| Total actifs
Dépbts de|] jusqu'a |disponibles| produits | financiers
(en millions d'€) garantie | échéance| la vente dérivés |non courants
Valeurs nettes comptables au 30 septembre 2009 6,4 5] 0, 414 0,( 48,7
. Acquisitions 0,2 0,1 0,1
. Cessions -0,2 2,1 -2,9
. Dépréciations 1,1 -1,1
. Variation de juste valeur (en contrepartie dgstaax
propres)
. Variation de juste valeur (en contrepartie dulltas)
. Reclassement -2.9 -2,9
. Ecarts de change et variations diverses 0,6 0,4 1,0
Valeurs nettes comptables au 31 mars 20 7,0 0.t 35,€ 0,C 43,1
La variation nette des actifs financiers courat#sayse comme suit :
Actifs Aufres
Actifs financiers | instrumentg
détenus Actifs détenus a| financiers -| Total actifs
Dépdts de] jusqu'a [disponibles| des fins de| produits | financiers
(en millions d'€) garantie échéance| lavente | transaction| dérivés courants
Valeurs nettes comptables au 30 septembre 2009 1,2 o| o0, 0,0 52,1 0,4 5411
. Acquisitions 0,3 18,4 19,1
. Cessions -0,7 -0,7
. Dépréciations 2,5 2.5
. Variation de juste valeur (en contrepartie dgstaax
propres) 0,1 0,5 0,4
. Variation de juste valeur (en contrepartie dwh&s) -2,8 -0,1 -2.9
. Reclassement 2,9 2,9
. Ecarts de change et variations diverses 0,1 0,2 0,3
Valeurs nettes comptables au 31 mars 2010 9,9 D,0 3,2 1,0 0,9 75,
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3.7. - Clients et comptes rattachés

Les créances clients et comptes rattachés s'analgeenme suit aux 31 mars 2010 et 30

septembre 2009 :

Brut Provision Net

(en millions d'€) 31/03/2010 | 30/09/2009 | 31/03/2010 | 30/09/2009 ] 31/03/2010 | 30/09/2009
Créances clients 128,7 126,2 -7,7 -7,9 121,0 118,3
3.8. - Autres créances
Les autres créances s'analysent comme suit awaBl2010 et 30 septembre 2009 :

Brut Provision Net
(en millions d'€) 31/03/2010] 30/09/2009] 31/03/2010] 30/09/2009 | 31/03/2010 | 30/09/2009
Etat, personnel et comptes rattachés 12,3 25,5 -0,1 -01 12,2 254
Débiteurs divers 23 0,9 -0,3 -0,3 2,0 0,6
Charges constatées d'avance 12,2 12,6 12,2 12,6
Autres créances 26,8 39,0 -04 -04 26,4 38,6

3.9. - Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie s'analyse comme suit aux 31 mars 2030 septembre 2009 :

(en millions d'€)

Net au 31 mars 2010

Net au 30 septembre

Disponibilités
Equivalents de trésorerie (1)
Intéréts courus

Total

2009
115,8 183,6
189,9 46,8
305,7 230,4

(1) Les eéquivalents de trésorerie prennent notarhneencompte les valeurs mobilieres
composées de SICAV monétaires ainsi que des cemteatapitalisation.

Dans le tableau de flux de trésorerie, la tréseramette a I'ouverture et a la cloture se

décompose comme suit :

(en millions d'€)

Au 31 mars 2010

Au 30 septembre 2009

Total Trésorerie 305,7 230,4
Découverts bancaires -0,1 -74,7
Concours bancaires & billets de trésorerie 1324 1378
renouvelables

TOTAL 173,2 17,9
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3.10. -

Impots différés

Au bilan, les imp6ts différés sont présentés corauie:

au 31 mars 2010

Impbts différés actifs
Imp6ts différés passif

Net

Les impots différés nets s'analysent comme suit3dumars 2010 et 30 septembre 2009 :

Variation en
Au30 contrepartie | Variationen Ecarts de Au 31 mars
septembre des capitaux résultat change et 2010
2009 autres
(en millions d'€) Propres
Différences dévaluation des actifs
immobilisés -16,0 -1,0 -1,0 -18,0
Ecarts d'acquisition (déductibles
fiscalement aux USA) -46,3 22 -4.1 52,6
Réserves diverses 17,1 -10,5 1,6 -0,7 75
Provisions pour risgues et charges et
avantages au personnel 100 -08 -2,2 7,0
Revenus dfférés 330 10 2,8 36,8
Déficits reportables 271 -1,0 26,1
Autres décaages temporaires 8,6 09 -0,3 75 16,7
TOTAL 335 -9,6 -1,7 13 235
3.11. - Capital
Nombre
d'actions Actions propres Total

Au 30 septembre 2009 29 448 802 1642 295 31 091 097
Varitations au cours de la période

Levées de plans d'options sur actions réservés au

personnel 35 869 -35869 0

Achats/ventes et transferts d'actions propres -33 02 93023 0
Au 31 mars 2010 29 391 64 1699 44! 31 091 09
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3.12. - Dettes financieres

Les dettes financieres du Groupe s'analysent cosaihaux 31 mars 2010 et 30 septembre 2009 :

(en millions d'€) Au 31 mars 2010 Au 30 septembre 2009
non courant courant non courant courant

DETTES AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
Emprunts et dettes bancaires a long terme

- Partie @ moins d'un an des dettes a long terme 278,2 349,1
Emprunts et dettes bancaires a court terme
Concours bancaires et Billets de trésorerie renouvelables 132,5 137,8
Emprunt liés aux locations financements 11 0,7 14 0,6
Découverts bancaires et intéréts courus sur dettes bancaires 0,1 74,7
Sous-total des dettes auprés des Ets de crédit 11 411,5 1,4 562,2
AUTRES DETTES FINANCIERES
Instruments financiers dérivés 34,1 26,8
Autres dettes (1) 43,9| (2) 14,5 40,7 18,8
Sous-total des autres dettes financieres 43,9 48,6 40, 7 45,6
TOTAL DETTES FINANCIERES 45,0 460,1 42,1 607,8

(1) Autres dettes financiéres « non courant » - fmip NORTH COLONNADE a HEARST
(2) Autres dettes financieres « courant » - dont 1€ restant a verser sur les fonds de private

Equity

Variation des dettes auprés des Etablissementdé c

(en millions d'€) Au 30 Augmentations/ Reclassements Ecarts de Au 31 mars
septembre 2009]  diminutions conversion 2010

Part non courant 1,4 -0,4 0,0 0,1 11
Emprunts de location financement 14 -04 0,1 1,1
Emprunts et dettes bancaires 0,0
Part courant 562,2 -167,8 0,0 17,1 4115
Emprunts et dettes bancaires 349,1 -86,6 15,7 278,2
Concours bancaires et billets de

trésorerie renouvelables 137,38 -6,6 1,3 132,5
Emprunts de location financement 0,6 0,1 0,7
Découverts bancaires et intéréts

courus s/dettes bancaires 74,7 -74.6 0,1
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Clauses de covenants relatives aux crédits synsliqué

Le Groupe bénéficie des crédits bancaires syndjalédaillés ci-apres :

Montant utilisé

Date d'obtention Echéance finale Autorisation au 31 mars 2010

Fimalac 08/02/2008 08/02/2013 200 M€ 95 ME
Fitch Group 26/07/2005 26/07/2012 500 M$ 230 M$
Total équivalent en € 570,9 M€ 276,9 M€

Cours1€=1,3479 %

Ces crédits ne comportent pas de clause en fondiola notation financiére de la société
(rating triggers). Toutefois les emprunteurs senus de respecter les ratios suivants :

»= Au niveau du crédit sur FIMALAC (200 M€)
Endettement Financier Net Consolidé/EBITDA < 3,0
Endettement Financier Net Consolidé/Fonds Prop@&3&

Au 31 mars 2010 le ratio endettement financiercoesolidé/EBITDA est estimé®76
et le ratio endettement financier net consolidé@fopropres est estiméal 6.

* Au niveau du crédit sur FITCH GROUP (500 M$)
Endettement Financier Net Consolidé/EBITDA < 3,5

Sur la base des chiffres au 31 mars 2010, ceg&tiablit a1,36

3.13. - Engagements de retraite et autres avantages au persel

Les régimes de retraite a cotisations définies eorant principalement FITCH RATINGS et
ALGORITHMICS.

ler semestre| 1ler semestre

(en millions d'€) 2009/2010[ 2008/2009
Montant comptabilisé en charges au titre des
régimes de retraite a cotisations définies 4,4 5,6

Les provisions pour retraite et autres avantagepeasonnel a long terme se détaillent comme
suit :

Plans de retraite & Plan
(en millions d'€) prestations d' Total
e interessement
définies

Au 30 septembre 2009 3,2 25 57
Variations constatées en résultat 0,0
Contributions payées -0,9 -0,9
Contributions sociales 0,0
Ecarts de change 0,2 0,2

Total au 31 mars 2010 3,2 1,8 50
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Les plans d'intéressement

» Détail des plans de FITCH RATINGS

Plan 2001 Plan 2002 Plan 2007

Type Options d'achat Options d'achat Options d'achat
* *

Nombre d'options consenties 3237 738 583246 494 994
Nombre de bénéficiaires 274 127 270
Point de départ d'exercice des options 01/01/2004 01/01/2005 01/01/2010
Date d'expiration 01/01/2011 01/01/2012 01/01/2017
Prix d'exercice 27,34% 32,01% 105,32%
Nombre d'options au 30 septembre 2009 368 2000 400 216
Attributions
Levées -368 -1000
Annulations -400 216
Nombre d'options au 31 mars 2010 0 1000 0

Le plan d’intéressement FITCH RATINGS (EPP) estwarexpiration au cours de I'exercice,
il a été remplacé par un nouveau mode d'intéressenes salariés de FITCH RATINGS le
LTICP (long term incentive compensation plan).

» Détail du plan dALGORITHMICS

Plan 2005 Plan 2007
Type Options d'achat  Options d'achat
Nombre d'options consenties 700 000 226 300
Nombre de bénéficiaires 86 75
Point de départ d'exercice des options 01/01/2010 01/01/2012
Date d'expiration 01/01/2015 01/01/2017
Prix d'exercice (1) 13,00 (1) 13,00%
Nombre d'options au 30 septembre 2009 475750 198 050
Attributions
Levées
Annulations -375 750 -12 500
Nombre d'options au 31 mars 2010 100 000 185 550

(1) 5,00 $ en cas dintroduction de la société en bourse

3.14. -

Provisions pour risgues et charges

Variation des provisions pour risques et charges

Provisions non actualisées Provisions actualisées
Au 30 Reprise | g1 | IMPaSts | A 50 dont
Reclasse . . pour non d'actualisat| Au 31 marg
septembre Dotation| Reprise | "... _.. mars | . septembre court
ments utilisation ionau 31 2010
2009 1 2010 2010 2009 terme
(en millions d'€) @ mars
Litiges 3,0 -1,9 -0,6 0,5 29 0,5
Risgues environnementaux 74 -0,5 6,91 -0,7 6,6 6,2 0,7
Garanties de passifs 10,6 11 -0,6 -1,7 9.4 -0,8 9,6 8,6 0,9
Autres 1,6 -0,4 1,2 -0,1 1,5 1,1 0,1
Total provisions 22,6 0,0 11 -3,4 -2,3 18,0 -1,6 20,6 16,4 1,7
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(1) Certains risques ont donné lieu a réestimatioriait d'informations nouvelles ou de prescripten

ce notamment au titre des garanties de passif ésneér les cessions passées des participations
FACOM TOOLS et BEISSBARTH.

Ces réestimations nous ont amenés a constater fgses de provisions. Ces reprises sont
comptabilisées sur la ligne distincte du compteédeltat « Autres produits et charges opérationnels

3.15. - Autres dettes

Les autres dettes du Groupe s'analysent commawsuR1 mars 2010 et 30 septembre 2009 :

Au 31 mars 2010
(en millions d'€) Courant Non courant 30/09/2009
Dettes de personnel et comptes rattachés 25,8 37,3
Dettes fiscales 7,3 118
Autres dettes et créditeurs divers 6,1 17,4 34,0
Produits constatés d'avance (1) 184,9 1604
Total des autres dettes 224,1 17,4 2435

(1) Concernent exclusivement les revenus différés de FITCH RATINGS et ALGORITHMICS

3.16. - Frais de personnel

Les frais de personnel du Groupe s’analysent cosuite

ler semestre ler semestre
(en millions d'€) 2009/2010 2008/2009
Charges de personnel y compris indemnités de fin de
contrat 124,3 112,2
Plan d'intéressement -1,6 -7,5
Stocks options accordées 0,2
Charges enregistrées dans le cadre des régimes a
cotisations définies 4,4 5,6
Charges sociales 21,0 17,4
Total 148,1 127,9
Effectif par zone géographique :
Moyen A la cléture
Au 31 mars Au 30 septembre | Au 31 mars | Au 30 septembre
2010 2009 2010 2009
France 82 83 82 81
Europe 763 808 757 766
Etats unis 889 891 897 888
Canada 311 308 309 312
Amérique Latine 200 229 191 232
Asie 596 600 594 664
Autres pays 159 119 159 135
Total effectifs par pays 3000 3038 2989 3078
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3.17. - Résultat financier

Le résultat financier s'analyse comme suit :
(en millions d'€) ler semestre] ler semestre

2009/2010 | 2008/2009

Résultat net généré par la trésorerie 7,2 -6,4
Résultat des couvertures de taux des élémentgstdesbrerie et de la de
financiere -0,9 (1) -28,4
Différence de change nette des éléments de la¢mso 1,1 -0,
Sous-total produits de la trésorerie et impact net des@uvertures de taux et
change 7,8 -35,4
Charge d'intéréts de la dette bancaire -8,9 -5,9
Autres codts liés aux emprunts -0,1]
Sous-total charge c'intéréts de la dette bancair -8,¢ -6,C
Codt de 'endettement financier ne -1,1 -41.€
Profits/Pertes sur créances a caractere financier 0,2 0,4
Résultat des actualisations -0,4 -0,7
Dotation/reprises des provisions sur autres aftigsiciers -0,6 -0,8
Autres produits et charges financiers 1,6 0,1
Total des autres produits & charges financier 0,8 -1.4

(1) dont — 28,3 M€ d’ajustements non récurrents dida restructuration des instruments dérivés.
La baisse des taux d’intéréts a court terme awaitduit le Groupe a restructurer ses instruments
de couverture de taux entre janvier et mars 2009.

3.18. - ImpoOts sur les résultats

(en millions d'€) ler semestre 2009/2010 ler semestre 2008/4009

Impdts courant -25,0 19,5
Impots différés -1,7 -0,2
Total charge d'impdts -26,7 19,3

Le montant de I'impét sur les résultats du groupe différent du montant théorique qui
résulterait du taux d’imposition applicable aux &kces consolidés en raison des éléments
suivants :

Au 31 mars 2010 Au 31 mars 2009
Résultat des Résultat des
Résultats 1ler semestre  (en millions d'€) activités qui se activités qui se
poursuivent poursuivent
Résultats avant impéts 59,1 27,3
Impéts théoriques 34,43% 20,3 9,4
Impbts réels 26,7 19,3
Ecarts 6,4 9,¢
Différences dues aux taux d'impdts des
sociétés étrangeres 0,9 -0,5
Autres différences temporaires (1) 54 (1) 7,8
Différences permanentes 0,1 2,6
Ecarts 6,4 9,4

(1)

différés sur les déficits constatés au cours getade.

Les autres différences temporaires correspondeté reon prise en comptes d'impots



3.19. - Autres engagements

Les engagements hors bilan sont :

(en millions d'€) au 31 mars 201 au 31 mars 200

Engagements donnés

Avals, cautions et garanties données 127,3 1194
Redevances de location financement
- versement sur contrat de construction - 19,5
- Autres 10,2 17,1
Dettes garanties par des slretés réelles
Hypotheque
Nantissements d'équivalents de trésorerie 1,5 0,8
Total des engagements donnés 139,0 156,48

Engagements recus
Autres engagements regus (1) 294,0 167,84
Livraison de I'immeuble 19,5

Total des engagements regl 294,( 187,:

(1) dont lignes de crédit non utilisées :

Fitch (270 M$ mars 2010) (113 M$ mars 2009) 200,3 84,9
Fimalac 93,7 82,9
3.20. - Résultat par action

Le résultat par action de baseest calculé en divisant le résultat net de I'eierattribuable
aux actionnaires ordinaires par le nombre moyerm@and’actions ordinaires en circulation au

cours de l'exercice.
31/03/2010 31/03/2009

Résultat de base attribuable au groupe (en milliers d'€) 17 566 772
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires émises 29 418 450 30308178
Résultat de base par action (en €) 0,5971 0,0255
Résultat de base des activités qui se poursuivent attribuable au groupe 17 566 772
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires émises 29 418 450 30308178
Résultat de base des activités qui se poursuivent par action (en €) 0,5971 0,0255

Pourle résultat par action dilué le bénéfice net attribuable aux actionnairesnaides et le
nombre moyen pondéré d’actions en circulation sgustés des effets de toutes les actions
ordinaires potentiellement dilutives.

Au 31 mars 2010, il n’existait pas d’actions ordies potentiellement dilutives, le résultat de
base par action est de ce fait identique au résiiltee par action.

3.21. - Information sur le dividende

Le dividende versé en 2010 au titre de I'exercig@®a été de 1,50 € par action.
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3.22. - Transactions avec les parties liées

Ces opérations sont non significatives pour le Geou

3.23. - Evenements post cloture

Aucun événement post cloture significatif n’estgnaler.
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RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

PREMIER SEMESTRE 2008/2009
(1°" octobre 2009 au 31 mars 2010)

A - ACTIVITE DES FILIALES DU 1 "R SEMESTRE 2009/2010

Le chiffre d’affaires et le résultat opérationnebucant de FITCH RATINGS et
d’ALGORITHMICS sont commentés infra dans le parahe consacré aux résultats
consolidés du®semestre 2009/2010.

Les activités de FITCH RATINGS sont en progressan £ semestre 2009/2010, en
particulier dans le domaine de la notation desepnises commerciales et des institutions
financiéres, ce qui s’est traduit également pararassance de ses résultats opérationnels.

ALGORITHMICS commence a benéficier de la prise @mpte des importantes licences
signées ces derniers mois et a connu une actiigggoutenue au®2®trimestre de I'exercice
2009/2010 (janvier a mars 2010). Ses résultatsatipénels évoluent favorablement.

L’immeuble de bureaux détenu indirectement par FIM& au travers de la société NORTH
COLONNADE Ltd est désormais en phase d’aménagemésmts la fin de I'année 2010,
FITCH GROUP l'occupera pour partie et y regroupss équipes de Londres, dans le quartier
des affaires de Canary Wharf.

Un événement marquant de ¢ésemestre 2009/2010 a été la cession par FIMALAQQI&o

de FITCH GROUP a HEARST COMMUNICATION. Celle-ci @eéréalisée le 2 novembre
2009 et la somme encaissée par FIMALAC s’est élev880 M€. Cette opération a conduit &
enregistrer une plus-value nette de 249,3 M€ dass comptes sociaux de FIMALAC
SERVICES FINANCIERS, holding intermédiaire détenid® % par FIMALAC ; ce profit de
cession a par ailleurs conduit & augmenter ledawapipropres consolidés (part du Groupe) de
214,4 M€.

B - RESULTATS CONSOLIDES DU 15R SEMESTRE 2009/2010

Afin de permettre une meilleure comparaison desnédes consolidées jusqu’au résultat
opérationnel courant, les chiffres résumés ci-agodd apparaitre a la fois les données
courantes (données publiées) et les données « cabhgm» exprimées a taux de change et
périmetre constants.

Au cours du § semestre 2009/2010, le $ s'est déprécié en moyedanre8,3 % par rapport a
I'€ en comparaison avec |€ semestre 2008/2009. La £ s'est dépréciée en meydmn 2,7 %
par rapport a I'€. Ces évolutions monétaires onturuimpact défavorable sur les données
publiées en €.

Au cours du § semestre 2009/2010, il n’y a pas eu de variatignificative du périmétre de
consolidation au sein des filiales.
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1) Chiffre d’affaires :

Le passage du chiffre d’affaires a données pubhéeshiffre d’affaires a données comparables
s'opere comme suit :

En millions d'€ S1 2008/200¢ S1 2009/201( VARIATION
oct 08—mars oct 09—mars
09 10
Chiffre d'affaires (données publiées) 265,6 282,1 +6,2%
Effet de conversion +10,9
Chiffre d'affaires (données comparables) 265,6 2938, +10,3%

A données publiées, la ventilation du chiffre daafés par société est la suivante :

En millions d'€ S1 2008/200¢ S1 2009/201( VARIATION
oct 08—mars oct 09—mars
09 10

FITCH GROUP :
FITCH RATINGS (*) 210,6 230,0 +92%
ALGORITHMICS (*) 55,1 52,1 -5,4%
Eliminations internes -0,1 —
Chiffre d'affaires (données publiées) 265,6 282,1 +6,2%

(*) Reclassement de 2 M€ dactivitess secondaires BHECH SOLUTIONS sur
ALGORITHMICS.

A données comparables, la ventilation du chiffleffdires par société est la suivante :

En millions d'€ S1 2008/200¢ S1 2009/201( VARIATION
oct 08—mars oct 09—mars
09 10

FITCH GROUP :
FITCH RATINGS 210,6 2379 +13,0%
ALGORITHMICS 55,1 55,1 stable
Eliminations internes -0,1 —
Chiffre d'affaires (données comparables) 265,6 2938, +10,3%

FITCH RATINGS confirme ainsi une reprise engagépuike plusieurs trimestres, avec une

croissance de + 13 % a données comparables'aerhestre 2009/2010. Cette progression
s’'explique plus particulierement par une forte \at#i dans le domaine de la notation des

entreprises commerciales et des institutions filgaes, ainsi que par une croissance élevee
dans les pays d’Amérique Latine. Il convient cemenidde souligner que le®'1semestre
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2009/2010 bénéficie d’'une base de comparaison dhlerpar rapport au ®1semestre
2008/2009.

ALGORITHMICS a enregistré un chiffre d'affaires ska & données comparables at 1
semestre 2009/2010 par rapport &l semestre 2008/2009, mais en progression dl 2
trimestre (janvier & mars 2010) compte tenu derisepen compte d’importantes licences
signées ces derniers mois.

Le chiffre d’affaires consolidé de FIMALAC, intédement constitué par celui de FITCH
GROUP, a ainsi marqué une hausse de + 10,3 % a édsnrtomparables au
1% semestre de I'exercice 2009/2010.

2) Passage du chiffre d’affaires au résultat opératioal courant :

En millions d’€ S1 2008/200¢ S1 2009/201( VARIATION
oct 08—mars oct 09—mars
09 10

Chiffre d'affaires (données publiées) 265,6 282,1 +6,2%
Autres produits et charges d’exploitation - 205,9 222,3
Résultat opérationnel courant (données 59,7 59,8 +0,2%
publiées)
Effet de conversion +5,1
Résultat opérationnel courant 59,7 64,9 +8,7%

(données comparables)

A données publiées, la répartition du résultat af@mnel courant par société est la suivante :

En millions d’'€ S1 2008/200¢ S1 2009/201( VARIATION
oct 08—mars oct 09—mars
09 10
FITCH GROUP :
FITCH RATINGS 71,4 70,6 -1,1%
ALGORITHMICS -6,7 -4,8
64,7 65,8 +1,7%
Autres (société-mere et holdings) -5,0 -6,0
Résultat opération courant 59,7 59,8 +0,2%

(données publiées)
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A données comparables, la répartition du résulfarationnel courant par société est la
suivante :

En millions d’€ S1 2008/200¢ S1 2009/201( VARIATION
oct 08—mars oct 09—mars
09 10
FITCH GROUP :
FITCH RATINGS 71,4 76,2 +6,7%
ALGORITHMICS -6,7 -5,3
64,7 70,9 +9,6 %
Autres (société-mere et holdings) -5,0 -6,0
Résultat opération courant 59,7 64,9 +8,7%

(données comparables)

L'EBITDA (*) de FITCH RATINGS (73,7 M€ au®1semestre 2009/2010 par rapport a 69,4
M€ au T’ semestre 2008/2009) a enregistré une progressien@2 % a données publiées et
de + 14,4 % a données comparables. Son résultedtmpédnel courant progresse de + 6,7 % a
données comparables.

En ce qui concerne ALGORITHMICS, il est rappelé qom résultat opérationnel courant
integre I'amortissement des immobilisations incoefies identifiées lors de son acquisition
début 2005. Son EBITDA) est de 2,9 M€ au®1semestre 2009/2010 par rapport a 1,8 M€ au
1% semestre 2008/20009.

(*) EBITDA = résultat opérationnel courant + dotatis nettes aux amortissements et
provisions opérationnels.

3) Passage du résultat opérationnel courant au riégtiopérationnel :

En millions d’€ S1 2008/200¢ S1 2009/2010
oct 08—mars oct 09—mars
09 10
Résultat opérationnel courant (données publiées) 50 59,8
Autres produits et charges opérationnels 9,7 -0,8
Résultat opérationnel (données publiées) 69,4 59,0

Au 1% semestre 2008/2009, la ligne «autres produitschetrges opérationnels » était
principalement constituée de I'effet positif et parel de réestimations de provisions au titre de
garanties sur cessions antérieures de particigtion

4) Résultat net consolidé (part du Groupe) :

Par application de la norme IFRS 3 révisée en vigpeur les exercices ouverts a compter du
1%" juillet 2009, le profit de cession de 214,4 M€ kuvente de 20 % de FITCH GROUP n’'a
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pas transité par les comptes de résultats consalidéf’ semestre 2009/2010. Il a été intégré
directement dans les capitaux propres consolidés.

Le résultat net — part du Groupe passe de 0,8 ME'@emestre 2008/2009 a 17,6 M€ &l 1
semestre 2009/2010 :

En millions d'€ S12008/200¢ S1 2009/2010
oct 08—mars oct 09—mars
09 10
Résultat opérationnel (données publiées) 69,4 59,0
Codt de I'endettement financier net -41,6 -11
Autres produits et charges financiers - 14 0,8
Charge d’'impot -19,3 - 26,7
Résultat net des sociétés mises en équivalence 0,9 0,4
Intéréts minoritaires -7,2 - 14,8
Résultat net — part du Groupe (données publiées) 8, 17,6

Le résultat financier du ®1 semestre 2008/2009 avait été pénalisé ponctuailempar la
restructuration d’'un portefeuille d’'instruments clmuverture de taux. Le résultat financier du
1*" semestre 2009/2010, voisin de I'équilibre, tradieitenforcement de la structure financiére
du Groupe.

L’augmentation des intéréts minoritaires s’expliqy@incipalement par la cession
complémentaire de 20 % de FITCH GROUP a HEARST CQMNCATION.

C — NORTH COLONNADE (immeuble de Londres)

L’immeuble de bureaux dans le quartier des affail@sCanary Wharf a Londres a été livré a
I'état brut avant aménagements fin septembre 2Q@9ant le programme prévu.

Il est actuellement en cours d’'aménagement. llaleeomme prévu accueillir fin 2010, sur une
partie significative des surfaces, les équipesl@i€H GROUP en Angleterre.

Au 31 mars 2010, les colts encourus et capitaéiadsilan consolidé de FIMALAC au titre de
cette opération s’élevent a 319,3 M€ (284,1 M£)rpone valeur a terminaison estimée a
environ 290 ME£. Une provision de 49,2 M€ (43,8 ME)nchangée au
31 mars 2010, figure au bilan.

La valeur nette a terminaison de I'immeuble demetmsi estimée a 246,2 ME (soit 290 M£ -
43,8 ME), niveau jugé cohérent avec la valeur tifétde ce bien normalement destiné a étre
conversé durablement.

Les conditions du marché de I'immobilier de bureaarmblent avoir marqué un point bas dans
le courant de I'année 2009. La mise a jour de natr@yse de sensibilité de la valorisation
théorique de I'immeuble, fondée sur une approchidgsacash-flows futurs actualisés dont les
hypotheéses sont développées dans I'annexe aux esngpisolidés, confirme le caractere
raisonnable de la valeur nette retenue dans leptesndu Groupe au 31 mars 2010.
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D - STRUCTURE FINANCIERE DU GROUPE

La structure financiere du Groupe (placements spdtiibilités, moins emprunts et dettes
bancaires hors instruments financiers) et son &eolupar société, se traduisent comme suit :

En millions d’€ 30/09/2009 31/03/2010

Trésorerie : montant positif
Endettement : montant négatif

FITCH GROUP - 180 -215
NORTH COLONNADE (immeuble Londres) - 201 - 215
Société-mere et holdings + 33 + 318
Montant net - 348 - 112

Compte tenu de la cession de 20 % de FITCH GROWPsdciété-mere dispose au
31 mars 2009 d’une trésorerie nette de 318 M£.

FITCH GROUP a notamment procédé au cours du seenesbulé au réeglement du dividende a
la société-mere FIMALAC et a HEARST CORPORATION. &pacité d’autofinancement
demeure élevée et elle est traditionnellementfoiis au second semestre.

Ainsi, I'endettement net consolidé passe de — 348 &l 30/09/2009 a — 112 M€ au
31/03/2010. Ce niveau se compare a des capitayrgzaonsolidés totaux de 817 M€ au
31/03/2010.

Suivi des « covenants » bancaires au niveau de RHTGROUP :

FITCH GROUP bénéficie depuis juillet 2005 d’'un dté&yndiqué, utilisé a hauteur de 230 M$
au 31 mars 2010, pour une autorisation de 500 Mrdtlo Endettement net / EBITDA d’un
niveau maximal de 3,50 doit étre respecté. Celsiatablit a 1,36 au 31 mars 2010.

Suivi des « covenants » bancaires au niveau de FIMMC :

La société-meére FIMALAC bénéficie notamment, deféigrier 2008, d'un crédit syndiqué
utilisé au 31 mars 2010 a hauteur de 95 M£ (saitNl€), pour une autorisation de 200 M€.

Le contrat de crédit impose un ratio Endettementcomsolidé / EBITDA consolidé d’un
niveau maximal de 3,00. Ce ratio, non encore conmouénaux banques, devrait s'établir a 0,76
au 31 mars 2010. Le ratio Endettement financiesaliae / capitaux propres est estimé a 0,16
au 31 mars 2010, par rapport a un maximum requis &k

E —SUIVI DES RISQUES

Les risques généraux de FIMALAC et de ses filiade$ fait I'objet d’'un développement
spécifigue dans le document de référence de I'eoeer2008/2009 déposeé le 9 mars 2010
aupres de I'Autorité des marchés financiers. Leimason n'a pas évolué de maniere
significative depuis cette date.
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Il est notamment rappelé que FITCH RATINGS est el@ment impliquée dans plusieurs
affaires juridiques et procédures civiles mais tg’'estime disposer d’arguments de premier
ordre face a ces accusations et qu’elle organisesatent sa défense.

F — PERSPECTIVES 2009/2010 ET AXES DE DEVELOPPEMENT

En l'absence de survenance de faits nouveaux migtii§, il est également renvoyé sur ce
point aux éléments fournis dans le rapport annQ@82009 a propos de FITCH RATINGS et
d’ALGORITHMICS.

La sociéeté-mere FIMALAC mettra sa marge de manceuuranciere au service du
développement de FITCH GROUP, et le secteur imnasbilemeurera un des pbles de son
développement, notamment au travers de NORTH COLADE a Londres. FIMALAC a
aussi pour vocation de développer des investisssniversifiés, notamment a partir de sa
filiale FIMALAC DEVELOPPEMENT, dans des entreprisdsposant d’'un fort potentiel et
d’'un bon positionnement, en partenariat étroit aescéquipes dirigeantes et avec une forte
implication dans la gestion.

G — RESULTAT SOCIAL DE LA SOCIETE-MERE

Les résultats sociaux de la société-mere FIMALAG®et soldés au®lsemestre 2009/2010
par un bénéfice net de 283,2 M€ intégrant notamremplus-value de cession de 20 % de
FITCH GROUP (via un dividende recu de FIMALAC SERDHS FINANCIERS).

H — ACTIONNARIAT

La participation directe et indirecte de Marc LADREle LACHARRIERE représente 73,6 %
du capital au 31 mars 2010. L’autocontrdle s’établiette méme date a 5,5 % du capital.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMAT ION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2010

Rapport des commissaires aux comptes sur l'informain financiére semestrielle 2010
(Période du £ octobre 2009 au 31 mars 2010)

Aux Actionnaires
FIMALAC

97 rue de Lille
75007 PARIS

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confige \ptre Assemblée Générale et en

application de l'article L. 451-1-2 Il du Code nédaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels conselidéumes de la société Fimalac, relatifs a
la période du % octobre 2009 au 31 mars 2010, tels gu'ils sontgau présent rapport ;

- la vérification des informations données dansjgort semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumes oatadtiss sous la responsabilité du Consell
d’Administration Il nous appartient, sur la base de notre exameitélid'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon ¢emas d'exercice professionnel applicables

en France. Un examen limité consiste essentielleraesientretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables etciaranet & mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que regwis pour un audit effectué selon les

normes d'exercice professionnel applicables encEtaBn conséquence, l'assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comporterd'@aasmalies significatives, obtenue dans le

cadre d'un examen limité est une assurance modamns élevée que celle obtenue dans le
cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avonsgbavé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes s@siesonsolidés résumés avec la norme
IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu'adopténgld’Union européenne relative a
I'information financiére intermédiaire.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idEsmations données dans le rapport

semestriel d'activitt commentant les comptes selsstonsolidés résumeés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'obtien a formuler sur leur sincérité et leur

concordance avec les comptes semestriels consofis@ses.

Fait & Neuilly-sur-Seine et Paris, le 28 mai 2010

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Cagnat et AssoeGié
Jean-Christophe Georghiou Philippe Cagnat
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ATTESTATION DE LA PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILI TE

DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes ééspour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesmtaht une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de la&éaet de 'ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestiaetivité figurant en pages 30 et suivantes du
présent rapport présente un tableau fidéle deseéwémts importants survenus pendant les six
premiers mois de I'exercice, de leur incidence Ilssrcomptes, des principales transactions
entre parties liées ainsi qu’'une description dé@scraux risques et des principales incertitudes
pour les six mois restants de I'exercice.

Fait a Paris, le 28 mai 2010

Marc Ladreit de Lacharriére
Président-directeur général
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