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COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2003 

(en milliers d’€) 
 

Bilan du Groupe Fimalac 
 

  

(en milliers d'euros)

30-juin-02 31-déc-02

Brut
Amort.& 

provisions Net Net Net

ACTIF IMMOBILISE

Ecarts d'acquisition 643 613 190 871 452 742 512 979 471 822
Immobilisations Incorporelles 943 499 59 276 884 223 997 099 938 818
Immobilisations Corporelles 851 174 486 343 364 831 372 157 375 571
Immobilisations Financières 42 606 30 893 11 713 13 169 12 305
Titres mis en Equivalence 82 429 82 429 95 509 82 526

TOTAL  ACTIF IMMOBILISE 2 563 321 767 383 1 795 938 1 990 913 1 881 042

ACTIF CIRCULANT

Stocks & En-cours 232 664 28 576 204 088 229 010 207 484
Avances & Acptes Versés sur Com. 2 865 2 865 989 1 228
Créances d'Exploitation 317 105 14 321 302 784 330 183 321 035
Autres créances & cptes de régul. 137 842 229 137 613 141 190 123 905
Valeurs mobilières de placement 23 392 4 662 18 730 26 759 21 440
Disponibilités 55 359 55 359 78 140 86 740

TOTAL ACTIFS CIRCULANTS 769 227 47 788 721 439 806 270 761 832
TOTAL GENERAL 3 332 548 815 171 2 517 377 2 797 183 2 642 874

BILAN ACTIF 

30-juin-03
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BILAN PASSIF

(en milliers d'euros)

30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02

CAPITAUX PROPRES

Capital 162 602 138 422 139 085

Primes d'Emission, Fusion, Apport 429 281 349 934 354 228

Réserves consolidées part du Groupe 376 010 433 893 442 031

Résultat consolidé part du Groupe -933 20 324 -32 172

Autres -115 077 -48 409 -77 437

CAPITAUX PROPRES GROUPE 851 883 894 164 825 735

Total intérêts minoritaires 41 059 42 021 41 286

Autres fonds propres 45 815 56 034 51 182
Provisions pour risques & charges 167 157 210 986 176 653

DETTES

Emprunts & dettes c/o Ets. de crédit 884 907 1 110 119 1 056 475

Avances & acomptes reçus s/commandes 441 1 047 489

Dettes fournisseurs & autres dettes d'exploitation 323 791 340 955 309 274

Autres dettes et comptes de régularisation 202 324 141 857 181 780

TOTAL DES DETTES 1 411 463 1 593 978 1 548 018
TOTAL GENERAL 2 517 377 2 797 183 2 642 874

capitaux propres par action hors actions propres (en  euros)                               24,44                                     30,46                             27,98 
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Compte de résultat du Groupe Fimalac 
 
 
 

COMPTE DE RESULTAT 

(en milliers d'euros)

 30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02

Chiffre d'affaires 627 365 649 103 1 302 717
Autres produits d'exploitation 28 337 37 857 68 990
Achats consommés (294 289) (326 093) (636 820)
Charges du personnel (232 074) (230 377) (460 069)
Autres charges d'exploitation (12 120) (5 341) (17 656)
Impôts et taxes (7 009) (7 975) (14 536)
Dotations aux amortissements et provisions (47 192) (36 136) (83 864)

RESULTAT D'EXPLOITATION 63 018 81 038 158 762

Produits financiers 9 865 10 962 20 191
Charges financières (35 222) (39 989) (77 169)

RESULTAT FINANCIER (25 357) (29 027) (56 978)

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 37 661 52 012 101 784

Résultat exceptionnel (9 698) (2 285) (32 050)
Impôts sur les résultats (19 915) (19 138) (41 022)

RESULTAT NET DES STES INTEGREES 8 048 30 589 28 712
Quote-parts dans les résult.des stés mises en équivalence 58 (3 223) 709
Dot./Rep. Aux amort./prov. S/ écarts d'acquisition (7 288) (4 844) (57 496)
RESULTAT CONSOLIDE NET 818 22 522 (28 075)
. Part revenant aux intérêts minoritaires 1 751 2 198 4 097
. Part revenant à l'entreprise consolidante (933) 20 324 (32 172)

Résultat net part du Groupe  par action (en euros) -0,026 0,65 -1,02
Résultat net dilué part du Groupe  par action (en euros) -0,025 0,64 -1,02
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Tableau de variation de flux de trésorerie 
(en milliers d’€) 
Au 30 Juin 2003 

 
juin-03 juin-02 déc-02

TRESORERIE D'OUVERTURE (*) 54 822 113 348 113 348

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE
Résultat net des sociétés intégrées 769 25 774 -28 749

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
Amortissements et provisions 44 740 5 562 110 295
Plus values de cessions -793 10 961 11 415
Subventions et impôts différés -9 001 -7 562 4 619

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 35 715 34 735 97 580

Variation du besoin en fonds de roulemement
Stocks et en cours 1 043 -18 356 8 430
Clients, fournisseurs et autres 4 895 -9 963 5 759

Sous-total flux net de trésorerie généré par l'activité 41 653 6 416 111 769

Dividende à payer 31 507 43 875 -

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 73 160 50 291 111 769

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations incorporelles -1 576 -1 339 -32 097
Acquisition d'immobilisations corporelles -25 121 -38 259 -73 749
Acquisition d'immobilisations financières -3 505 -25 595 -41 261

Produit de cession des actifs 2 308 9 773 44 324
Trésorerie Filiales (sur acquisitions et cessions) 30 542 1 014
Variation trésorerie autres opérations d'investissement 210 1 412 387

FLUX NET DE TRESOREIE LIE AUX OPERATIONS 
D'INVESTISSEMENTS -27 654 -53 466 -101 382

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Variation nette des dettes financières -165 970 37 469 -23 961
Augmentation des capitaux propres 99 809 557 6 516
Distribution de dividendes et acomptes -35 430 -44 738 -42 416

Variation de trésorerie autres opérations de financement -76 325 424

FLUX NET DE TRESORIE LIE AUX OPERATIONS  DE FINANCEMENT -101 667 -6 387 -59 437

Ecarts de conversion & divers 540 -3 174 -9 476

TRESORERIE DE CLOTURE (*) -799 100 612 54 822

La trésorerie correspond aux valeurs mobilières et disponibilités  (+) ou (-) les soldes nets 
des comptes courants et (-) les découverts bancaires
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES 

Au 30 juin 2003 
 (en milliers d’€) 

 
 
Note I – FAITS MARQUANTS 
 
� Variation de périmètre 

 
Tant au niveau des filiales opérationnelles du Groupe que de la société mère FIMALAC, les variations de périmètre ont été peu 
significatives au cours du 1er semestre 2003.   
 
� Augmentation de capital de la société mère FIMALAC 
 

Le 30 janvier, la société a lancé une augmentation de capital d’un montant de 100,1 Millions d’€  au prix de 19  € par action 
nouvelle. 
 
Cette opération a été entièrement souscrite, ce qui a entraîné la création de 5 268 382 actions nouvelles.  Attachés aux actions 
nouvelles, des BASA (bons d’acquisition ou de souscription d’actions) ont été émis, qui permettent aux porteurs de souscrire des 
actions nouvelles ou de se voir remettre des actions au prix de 25 € (pour 3 bons) et ce jusqu’au 31/12/2006.   
 
Note II – PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION 
 
Les états financiers consolidés du Groupe FIMALAC sont établis conformément aux règles comptables applicables en France et 
aux dispositions du  Règlement  CRC n°99-02  relatif aux comptes consolidés. Les comptes semestriels sont établis selon les 
mêmes principes que les comptes consolidés annuels. 
 
 
Note III – INFORMATIONS PERMETTANT LA COMPARABILITE  DES 
COMPTES 
 
Les informations  permettant une meilleure comparabilité des comptes de résultats 2003 et 2002 sont reprises dans les 
tableaux détaillés des notes  IV-5 & IV-6. 
 
 
Note IV – EXPLICATIONS DES PRINCIPAUX POSTES DU BILAN ET DU 
COMPTE DE RESULTAT 
 
 
1 –Evolution des immobilisations au cours du 1er semestre 2003 
 

Ecarts d’acquisition  
   

En milliers Solde Augmentation Diminution Ecart de divers Solde
d'Euros 2002 de l'exercice de l'exercice conversion 2003

Ecart d'acquisition positif
Brut 670 291 1 806 (744) (9 841) (17 899) 643 613
Amort. 198 469 12 615 (2 314) (17 899) 190 871

Net 471 822 (10 809) (744) (7 527) 0 452 742
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Immobilisations incorporelles 

 
En milliers Solde Augmentation Diminution Ecart de divers Solde

d'Euros 2002 de l'exercice de l'exercice conversion 2003

Immobilisations incorporelles
Brut 991 113 1 123 (771) (53 870) 5 904 943 499
Amort. 52 295 2 228 (254) (327) 5 334 59 276

Net 938 818 (1 105) (517) (53 543) 570 884 223

 
Immobilisations corporelles 

 
En milliers Solde Augmentation Diminution Ecart de divers Solde

d'Euros 2002 de l'exercice de l'exercice conversion 2003

Immobilisations corporelles
Brut 860 331 25 121 (13 270) (20 064) (944) 851 174
Amort. 484 760 24 961 (12 727) (9 965) (686) 486 343

Net 375 571 160 (543) (10 099) (258) 364 831

Les principaux investissements de la période concernent des installations techniques dans les sous groupes suivants :
LBC 13 889
Facom 4 863
Cassina 757

 
 

Immobilisations financières 
 

En milliers Solde Augmentation Diminution Ecart de divers Solde
d'Euros 2002 de l'exercice de l'exercice conversion 2003

Immobilisations financières
Brut 41 296 2 009 (394) (280) (26) 42 605
Amort. 28 991 1 937 (35) 30 893

Net 12 305 72 (394) (245) (26) 11 712
 
 
2 – Capitaux propres 
 
Capitaux propres et résultat par action 
Le montant des capitaux propres par action, soit 24,44  Euros,  est calculé sur la base du nombre d’actions en circulation en fin de 
période. Les actions sont celles composant le capital social, soit 36 954 948 actions, sous déduction de 2 099 584 actions propres 
autodétenues, représentant  5,68 %  du capital au 30 juin 2003. 
 
Sur la base du nombre moyen d’actions en circulation pendant la période, soit  34 855 798 actions, le résultat net par action ressort à (-) 
0,026 euros. 
 
Le nombre de BASA en circulation au 30 juin 2003 est de 5 267 989 bons. 
 
Autocontrôle 
(en millions d’€  nbre d'actions 

propres détenues 
% d'intérêts Valeur comptable 

(en millions d’€)  

Actions propres détenues 2 099 584 5,68 % 40,6
(hors VMP)  
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Tableau de variation des capitaux propres part du groupe au 30 juin 2003

Situation à la clôture Capital Primes Réserves 
consolidées

Résultat Ecart de 
conversion

Autres réserves Total Capitaux 
propres

(en Milliers d'Euros)
Situation au 1er Janvier 2003 139085 354228 442031 -32172 -36839 -40598 825735
. Variation de capital 23517 75053 1188 99758
. Acquisition cess.titres  d'autocontrôle 0
. Résultat consolidé au 30/06/03 -933 -933
. Distributions -67206 32172 -35034
. Variation des écarts de conversion -37640 -37640
. Autres variations -3 -3

Situation nette au 30 JUIN 2003 162602 429281 376010 -933 -74479 -40598 851883

  
 
 
 
Tableau de variation des capitaux propres part du groupe au 31 décembre 2002

Situation à la clôture Capital Primes Réserves 
consolidées

Résultat Ecart de 
conversion

Autres réserves Total Capitaux 
propres

(en Milliers d'Euros)
Situation au 1er janvier 2002 138 368 438 389 245 068 153 641 42 130 -40 598 976 998
. Variation de capital 717 4 439 5 156
. Acquisition cess.titres  d'autocontrôle 0
. Résultat consolidé au 31/12/02 -32 172 -32 172
. Distributions 113 270 -153 641 -40 371
. Variation des écarts de conversion -6 852 -78 969 -85 821
. Reclasst réserves/pvlt -88 600 88 600 0
. Incidence de l'application du Règlt CRC 2 039 2 039
. Divers -94 -94
Situation nette au 31 DEC, 2002 139 085 354 228 442 031 -32 172 -36 839 -40 598 825 735
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3 – Evolution des provisions pour risques et charges 
         

Montants en Milliers d'euros au 30 juin 2003 au 30 juin 2002 au 31 décembre 2002
  Provisions pour risques et charges 140 603 171 612 144 764
  Ecarts d'acquisition négatifs (Badwill) 26 554 39 374 31 889

167 157 210 986 176 653

 
 
Tableau de variation des provisions pour risques et charges 

Solde 
d'ouverture

Dotation de 
l'exercice

Reprises de 
l'exercice 

(provisions 
utilisées)

Reprises de 
l'exercice 

(provisions non 
utilisées)

Autres 
variations

Montant à la 
clôture

Litiges 5 385 141 -892 4 634
Garanties données aux clients 11 898 3 123 -6 161 -922 7 938
Perte de change 93 72 -72 93
Perte sur contrats 0 0
Risques industriels (dépollution) 15 497 -80 15 417
Risques immobiliers 70 70
Garanties de passif 20 098 -2 142 -3 709 14 247
Risques sur participations 42 914 6 064 48 978
Autres provisions pour risques 7 322 554 -713 800 7 963
Pensions  & retraites 25 140 1 774 -928 -288 25 698
Provisions pour restructurations 12 375 622 -1 024 -68 11 905
Provisions pour charges s/attributions 
stocks options 249 -249 0
Autres provisions pour charges 3 723 427 -507 17 3 660

Total provisons pour risques et 
charges 144 764 12 777 -12 768 -3 709 -461 140 603

 
     

4 – Variation des dettes auprès des Etablissements de crédit 
 

   

En Milliers d'euros
  Montant à l'ouverture 1 056 475
  Variation 1er semestre 2003 -146 147
   Ecart de conversion -25 421

884 907  
 
 
5 - Analyse du chiffre d’affaires consolidé 
 
L’information  présentée ci-dessous,  prend en compte l’incidence de l’intégration de l’ensemble FITCH RISK MANAGEMENT 
intervenue à la fin du 1er semestre 2002, de l’acquisition de CORE Rating intervenue fin de l’année 2002, ainsi que celle de la 
société ILLUMINATING EXPERIENCES fin février 2002. 
Les chiffres à données comparables prennent en compte également l’impact lié aux écarts de conversion, principalement  dollar et  
livre sterling. 
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Chiffre d'affaires détaillé par Sociétés 30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02
(en milliers d'euros)

Facom 289 346 305 427 599 507
     Outillage à main 212 138 224 811 442 305
     Equipement de garage 77 208 80 616 157 202
Cassina 60 475 68 552 134 782
Fitch 191 334 176 427 377 992
L B C 61 653 65 981 130 014
Core Ratings 334 127
Clal Msx 24 019 32 516 59 841

sous-total 627 161 648 903 1 302 263
Société Mère 204 200 454

Chiffre d'affaires publié 627 365 649 103 1 302 717
. Impact lié à la variation du dollar et de la livre sterl 50 446
. Impact lié aux variations de périmètre -6875 -515

Chiffre d'affaires à données comparables 670 936 648 588 1 302 717
soit une variation du chiffre d'affaires à données com 3,4%

 
 
 
Chiffre d'affaires par zones géographiques 30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02
(en Milliers  d'euros)

France 158 269 170 742 332 597
Autres pays d'Europe 241 010 245 661 503 001
Etats-Unis 186 001 181 749 363 351
Asie Pacifique 23 392 27 354 56 431
Autres pays 18 693 23 598 47 337

TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES (publié) 627 365 649 104 1 302 717

% du chiffre d'affaires réalisé à l'étranger 74,77% 73,70% 74,47%  
 
 
6 - Analyse du résultat d’exploitation et du résultat courant à données comparables 
 
Résultat d'exploitation 30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02
(en milliers d'euros)

Facom 2 070 18 990 27 499
     Outillage à main 8 852 18 875 32 456
     Equipement de garage -6 782 115 -4 957
Cassina 7 140 10 122 19 073
Fitch 46 941 39 671 88 111
L B C 11 939 15 512 30 846
Core Ratings -939 -649
Clal Msx 565 2 866 3 348

sous-total 67 716 87 161 168 228
Société Mère -4 697 -6 123 -9 466

Résultat d'exploitation publié 63 019 81 038 158 762
. Impact lié à la variation du dollar et de la livre sterling 11 382
. Impact lié aux variations de périmètre 7344 19

Résultat d'exploitation à données comparables 81 745 81 057 158 762
soit une variation  à données comparables de 0,9%
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Résultat courant 30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02
(en milliers d'euros)

Facom -3 580 12 604 15 624
     Outillage à main 2 044 17 372 29 520
     Equipement de garage -5 624 -4 768 -13 896

Cassina 6 266 9 883 17 465
Fitch 41 837 30 024 71 426
L B C 10 406 13 683 27 190
Core Ratings -968 -658
Clal Msx 264 2 531 2 997

sous-total 54 225 68 725 134 044
Société Mère -16 564 -16 713 -32 260

Résultat courant publié 37 661 52 012 101 784
. Impact lié à la variation du dollar et de la livre sterling 10 003
. Impact lié aux variations de périmètre 9518 19

Résultat courant à données comparables 57 182 52 031 101 784
soit une variation  à données comparables de 10%
 
 
7 – Preuve d’impôts 
 
 

Courant Exceptionnel Total
Résultats 37 661 -9 698 27 963
Impôts théoriques 35,43% 13 343 -3 436 9 907
Impôts réels 21 601 -1 686 19 915
Ecarts 8 258 1 750 10 008
Différences dues aux taux d'impôts 
des sociétés étrangères 2 531 -181 2 350
Ecarts liés aux taux d'impôts 0
     opérations imposées au taux réduit -22 -39 -61
     autres 166 74 240
Résultats n'ayant pas donné lieu à impôts différés 6 796 351 7 147
Différences permanentes -1 213 1 545 332

8 258 1 750 10 008

Résultat

 
 
 
 
8 - Résultat exceptionnel 
 
Le résultat exceptionnel s’élève, au 30 Juin 2003 à (-) 9 698 Milliers d’€  contre  (-) 2 285 Milliers d’€ au 30 Juin 2002. Il 
enregistre notamment les éléments suivants : 
 
 
Résultat exceptionnel au 30 juin 2003
     Facom
     Impact cession Beissbarth USA -3 749
     Lieusaint - Frais d'avant démarrage (ouverture prévue 2004) -2 048
     Sociétés mères
     Provision s/participation CLAL MSX -5 914
     Impact s/garantie de passif 3 715
     Autres, répartis sur les différentes sociétés du groupe -1 702

Total résutat exceptionnel -9 698  
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V - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 
 
 
Vente de la société LBC 
Le 15 septembre 2003 FIMALAC a annoncé avoir engagé  des négociations  concernant la vente à  ONE EQUITY PARTNER de 
la société LBC. A ce jour, la réalisation de la transaction n’est pas finalisée.  
 
 
VI - ENGAGEMENTS HORS BILAN 
 
 

(en millions d'euros) 30-juin-03 30-juin-02 31-déc-02
Engagements  donnés
     Avals, cautions et garanties données  (*) 32 525 117 344 67 230
     Redevances de crédit bail Mobilier 4 009 7 204 3 580
     Dettes garanties par des sûretés réelles
         Hypothèques 18 237 22 857 19 384
          Nantissement de titres (**) 180 275 360 902 297 988
     Promesses d'achats titres accordées 81 039 91 859 84 729
     Autres garanties 19 055 3 000 19 126
Total engagements donnés 335 140 603 166 492 037

Total Engagements  reçus 335 000 392 746 407 051
dont   lignes de crédit non utilisées 335 000 392 746 402 000
(*) hors garanties sur emprunts bancaires
(**) ce montant n'inclut pas l'engagement relatif à la partie non utilisée du crédit syndiqué qui s'élève à 305 Meuros.

 
Le montant de l’engagement couvrant les périodes de location des années 2003 à 2014 (principalement locaux de FITCH 
LONDRES et NEW YORK) s’élevait au 30 juin 2003 à 106,2 M€. 
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