RAPPORT SEMESTRIEL DU GROUPE IDEAL MEDICAL PRODUCTS 

AU 30 JUIN 2005 

Message du Président 

Le groupe Ideal Medical Products exerce son activé sur deux secteurs de la santé.
Le pôle Ingénierie médicale regroupe les activités d’installation d’équipements médicaux à l’export et les activités de conseil en stratégie et d’assistance à maîtrise d’ouvrage.
Le pôle Implants de la colonne vertébrale au travers de Scient’x et ses filiales
L’activité générale du groupe a été bonne sur les deux pôles.
Au premier semestre, le chiffre d’affaires consolidé atteint 30.2 M€ contre 15.7 M€ en 2004, soit une progression de 92.56% ;

	Comparaison CA consolidé en normes IFRS
	
	
	

	 
	1er semestre 2005
	 
	1er semestre 2004
	%

	Ideal Medical Products SA
	5 906
	
	3 799
	 

	Ideal Medical Products Inc
	2 417
	
	 -
	 

	Ideal Medical Products Gmbh
	4 569
	
	 -
	 

	Hospiconseil
	789
	
	891
	 

	Iris Conseil Santé
	1 028
	
	1 051
	 

	GPF
	2 267
	
	1 649
	 

	Fidem
	276
	
	 
	 

	 
	
	
	 
	 

	Ingénierie et Conseil
	17 252
	 
	7 390
	133,45%

	 
	
	
	 
	 

	Scient'x France
	3 014
	
	2 351
	 

	Scient'x export
	3 377
	
	2 327
	 

	Scient'x SA
	6 391
	
	4 678
	 

	Scient'xUK
	361
	
	202
	 

	Scient'x Italia
	594
	
	685
	 

	Scient'x USA
	5 615
	
	2 735
	 

	 
	
	
	 
	 

	Implants 
	12 961
	 
	8 300
	56,16%

	 
	
	
	 
	 

	Groupe Ideal Medical Products
	30 213
	 
	15 690
	92,56%


Ingénierie Médicale  et Conseil:

Au cours du premier semestre 2005, nous avons réalisé les contrats « Académie des Finances » en Russie (3.1M€), « Trabzon » en Turquie (7M€) et «Oujda » au Maroc (1.2 M€) et « Bam » en Iran (1.5 M€).

Ce niveau d’activité intègre le décalage de certaines livraisons d’équipements, prévues au 4ème trimestre 2004 en Russie et Turquie, et qui ont finalement été réalisée au cours du  1er semestre 2005.
Nous avons poursuivi nos efforts de prospection commerciale en Chine, Russie, Roumanie, Palestine.

Le carnet de commande actuel (30M€) et son timing d’exécution laisse augurer d’une bonne fin d’année 2005 et 2006.

Les filiales en conseil Iris Conseil santé et Hospiconseil (1.02 M€ et  0.78 M€) connaissent un petit ralentissement d’activité par rapport à 2004. Ceci n’affecte en rien leur rentabilité et leur carnet de commande leur assure une visibilité d’un an et demi.

Gaz pur et fluides et sa filiale FIDEM,  affichent une croissance de 37.48% du fait de nouveaux contrats de maintenance et d’installation, notamment avec les cliniques de la Générale de Santé.
L’activité des Sociétés Ideal Medical Products Inc et Gmbh résulte de la réalisation du contrat Trabzon en Turquie.

Implants de la colonne vertébrale :
Le chiffre d’affaires semestriel s’établit à 12.96 M€ en progression de 56.16% par rapport à 2004. L’effet de change a un impact positif  de  395 K€  sur le  chiffre d’affaires.

Les faits majeurs se résument ainsi :

· En France, dans un marché en décroissance tant en volume qu’en prix, nous progressons faiblement à structure constante. La mise sur le marché de la gamme Eurosurgical, liée au contrat de distribution signé  en 2004, nous permet d’afficher 28% de croissance. Le chiffre d’affaires réalisé s’élève à 3.01M€ contre 2.35 M€ en 2004.

· A l’export, l’ensemble de notre réseau de distributeurs affiche une progression  de +45 %, progression        contrastée selon les zones.

· La zone Europe, hors France et filiales  consolidées, connaît une forte croissance,  avec le changement de distributeur en Espagne et un meilleur suivi du réseau  lié à l’embauche fin 2004 d’un nouveau responsable de zone.
· La zone Amérique Latine est en léger retard sur ce semestre du fait des difficultés d’homologation de produits sur notre principal marché au Brésil.

· La zone Asie  connaît des baisses de prix imposés par le Marché.

· Au moyen Orient, nous récoltons les fruits de notre présence locale (Dubaï).
· Activité des filiales  de Scient’X SA:

· Scient’x USA poursuit sa croissance et affiche un doublement de son niveau d’activité à 5.3 M€ ;

· Scient’x UK,  bien que faible acteur sur ce marché  difficile progresse de 50% à  361 K€ ;

· Scient’x Italia, n’ a pas atteint ses objectifs , et présente un niveau d’activité inférieur à 2004 à 594K€ ;
CHIFFRES CLES
	Résultat par Activité
	Groupe 
	 
	Implants
	 
	Ingénierie

	 
	30/06/2005
	 
	30/06/2005
	 
	30/06/2005

	Chiffre d'affaires
	30 213
	
	12 961
	
	17 252

	 
	 
	
	 
	
	 

	Résultat opérationnel courant
	-13
	
	-1 399
	
	1 386

	 
	 
	
	 
	
	 

	Résultat opérationnel
	-153
	
	-1 297
	
	1 143

	 
	 
	
	 
	
	 

	Coût de l'endettement financier net
	36
	
	14
	
	23

	Charge d'impôt
	421
	
	
	
	

	 
	 
	
	
	
	

	Résultat net avant résultat des activités
arrêtés ou en cours de cession
	-536
	
	
	
	

	 
	 
	
	
	
	

	Résultat net consolidé ensemble
	-536
	
	
	
	

	Résultat- Part des minoritaires
	-443
	
	
	
	

	Résultat- Part du Groupe
	-93
	 
	
	
	


Les données ci-dessus sont présentées en norme IFRS et les données détaillées se retrouvent en Informations sectorielles.
Le résultat opérationnel consolidé courant  ressort à – 13 K€.
L’ingénierie médicale, compte tenu de son niveau d’activité, dégage un résultat opérationnel courant  de 1.3 M€ ;

Le pôle implant, quant à lui, est en perte opérationnelle courante  de 1.4 M€. Cette perte s’explique par les lourds investissements que nous avons réalisés  aux USA et en Europe :

Investissement en Ressources humaines.

              Investissement Marketing avec la mise en place d’une chartre graphique pour l’ensemble du pôle.

              Investissement en recherche et développement et le lancement des produits DOP, T Corp et Aladyn3.
              Investissement en kits d’implants et d’instruments.
Le résultat opérationnel  est du même ordre de grandeur que le résultat opérationnel. 
Les résultats opérationnels au 30 juin 2004 et au 31 décembre 2004 intègrent les profits de dilution résultant de l’entrée au capital de Scient’x du nouveau partenaire (6.2 M€), ainsi que des profits de cession de titres pour 2.7 M€.

Le résultat net part groupe ressort à - 93 K€, le pôle ingénierie médicale compensant le pôle implant.

BILAN CONSOLIDE NORME IFRS 30/06/05
	en milliers d'euros
	
	
	

	ACTIF (valeurs nettes)
	Notes
	30/06/2005
	31/12/2004

	Immobilisations corporelles
	4-1
	2 827 
	2 528 

	Goodwill
	4-2
	249 
	225 

	Autres immobilisations incorporelles
	4-3
	956 
	870 

	Actifs financiers non courants
	4-4
	2 348 
	1 555 

	Impôts différés
	4-5
	0 
	0 

	
	
	
	

	Total actifs non courants
	 
	6 381
	5 178

	Stocks
	 4-6
	10 294 
	8 435 

	Clients 
	 4-7
	17 098 
	12 735 

	Actifs destinés à être cédés
	
	0 
	0 

	Autres actifs courants
	 4-8
	3 490 
	3 526 

	Trésorerie et équivalents de trésorerie
	 4-9
	8 082 
	12 476 

	
	
	
	

	Total actifs courants 
	 
	38 965 
	37 173 

	
	
	
	

	TOTAL ACTIF
	 
	45 345 
	42 351 

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	PASSIF
	Notes
	30/06/2005
	31/12/2004

	
	
	
	

	Capital
	
	1 400 
	1 400 

	Autres réserves
	
	13 497 
	8 661 

	Résultat consolidé
	
	-93 
	4 775 

	Ecarts de conversion
	
	-120 
	39 

	
	
	
	

	Capitaux propres groupe
	 
	14 684 
	14 875 

	Résultat des minoritaires
	
	-443 
	-291 

	Réserves des minoritaires
	
	6 761 
	7 138 

	Capitaux propres part minoritaires
	 
	6 318
	6 847

	
	
	
	

	Capitaux propres de l'ensemble consolidé
	 
	21 002
	21 722

	
	
	0 
	0 

	Emprunts à long terme
	  4-10
	784 
	1 179 

	Impôts différés
	
	0 
	36 

	Provisions à long terme
	 4-11
	719 
	767 

	
	
	
	

	Total passifs non courants
	 
	1 503 
	1 982 

	Fournisseurs
	
	15 059
	11 873

	Autres passifs courants
	 4-12
	5 168
	5 891

	Dettes financières à court terme
	 4-9
	2 399
	582

	Impôts courants
	 4-13
	213
	301

	
	
	
	

	Total passifs courants
	 
	22 840 
	18 646 

	
	
	
	

	TOTAL PASSIF
	 
	45 345 
	42 351 


COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
	en milliers d'euros
	
	
	
	

	 
	Notes
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Chiffre d'affaires
	
	30 213
	15 691
	33 272

	
	
	
	
	

	Autres produits de l'activité
	 4-14
	1 657
	302
	808

	
	
	
	
	

	Achats consommés
	
	17 715
	6 983
	14 186

	Charges de personnel
	 4-15
	5 432
	3 965
	8 446

	Charges externes
	
	8 207
	5 989
	13 372

	Impôts et taxes
	4,16
	315
	206
	498

	Dotations aux amortissements
	 4-16
	683
	455
	918

	Dotations nettes aux provisions
	
	353
	362
	896

	Variation des stocks de produits en cours et de produits finis
	
	-1 852
	-1 628
	-3 623

	Autres produits et charges d'exploitation
	 4-17
	1 028
	60
	392

	
	
	
	
	

	Résultat opérationnel courant
	 
	-13
	-398
	-1 007

	
	
	
	
	

	Autres produits et charges opérationnels
	 4-18
	-140
	8 114
	7 835

	
	
	
	
	

	Résultat opérationnel
	 
	-153
	7 715
	6 829

	
	
	
	
	

	Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie
	 4-19
	429
	210
	668

	Coût de l'endettement financier brut
	 4-19
	393
	399
	563

	
	
	
	
	

	Coût de l'endettement financier net
	 
	36
	-189
	105

	
	
	
	
	

	Autre produits et charges financiers
	
	2
	
	

	Charge d'impôt
	
	421
	526
	2 449

	Résultat net avant résultat des activités
arrêtés ou en cours de cession
	 
	-536
	7 000
	4 485

	Résultat net des activités arrêtés ou cours de cession arrêtés ou en cours de cession
	
	0
	0
	0

	Résultat net consolidé ensemble
	 
	-536
	7 000
	4 485

	Résultat- Part des minoritaires
	
	-443
	106
	-291

	Résultat- Part du Groupe
	 
	-93
	6 895
	4 775

	
	
	
	
	

	Résultat par action €
	 
	-0,13
	9,85
	6,82

	Résultat dilué par action €
	 
	-0,13
	9,85
	6,82


TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE 

	en milliers d'euros
	
	
	

	 
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Capacité d'autofinancement après coût de l'endettement financier net et impôt
	
	-121
	-1 383

	Coût de l'endettement financier net
	
	
	

	Charges d'impôt (y compris impôts différés)
	
	
	

	Capacité d'autofinancement avant coût de l'endettement financier net et impôt
	
	
	

	Impôts versés
	
	
	

	
	
	
	

	Variation du B.F.R. lié à l'activité
(y compris dette liée aux avantages au personnel)
	
	-4 551
	-530

	
	
	
	

	FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (A)
	 
	-4 672
	-1 913

	
	
	
	

	Investissements
	
	-1 208
	-2 040

	Cessions d'immobilisations
	
	0
	2 028

	
	
	
	

	FLUX NET DE TRESORERIE d'INVESTISSEMENT (B)
	 
	-1 208
	-12

	
	
	
	

	Dividendes versés
	
	0
	-32,5

	Augmentation de capital
	
	
	11 733

	Nouveaux emprunts à long terme
	
	4
	654

	Remboursements d'emprunts
	
	-395
	-991

	Rachat et revente d'actions propres
	
	
	

	Intérêts financiers nets versés (y compris contrats de location
Fin).
	
	
	

	
	
	
	

	FLUX NET DE TRESORERIE DE FINANCEMENT (C)
	 
	-391
	11 363

	
	
	
	

	VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE (A) + (B) + (C)
	 
	-6 271
	9 438

	Incidences des variations des cours de devises
	
	13
	-27

	TRESORERIE INITIALE
	 
	11 942
	2 531

	Reclassement de  trésorerie
	
	0
	0

	TRESORERIE FINALE
	 
	5 684
	11 942


TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
	 
	Capital
	Réserves 
Consolidées
	Résultat
	Variation
 des écarts 
de conversation
	Total
	Résultat des Minoritaires
	Réserves des Minoritaires
	Capitaux propres minoritaires
	Total

	Situation au 01/01/2004 IFRS
	1 400
	6 335
	2 419
	0
	10 154
	23
	1 618
	1 641
	11 795

	Incorporation du résultat consolidé 2003
	
	2 419
	-2 419
	
	0
	-23
	23
	0
	0

	Résultat consolidé  2004
	
	
	4 775
	
	4 775
	-291
	
	-291
	4 484

	Ecarts de conversation
	
	
	
	39
	39
	
	-2
	-2
	37

	Mouvements actions propres
	
	
	
	
	0
	
	
	0
	-94

	Autres mouvements
	
	-94
	
	
	-94
	
	5 500
	5 500
	5 406

	Situation au 31/12/2004 IFRS
	1 400
	8 660
	4 775
	39
	14 874
	-291
	7 139
	6 848
	21 722

	Résultat 2004
	
	4 775
	-4 775
	
	0
	291
	-291
	0
	0

	Incidence des changements de méthode
	
	
	
	
	0
	
	
	0
	0

	Ecarts de conversation
	
	
	
	-159
	-159
	
	
	0
	-159

	Résultat consolidé 1er semestre 2005
	
	
	-93
	
	-93
	-443
	
	-443
	-536

	Mouvements actions propres
	
	
	
	
	0
	
	
	0
	0

	Autres mouvements
	
	62
	
	
	62
	
	-87
	-87
	-25

	Situation au 30/06/2005 ifrs
	1 400
	13 497
	-93
	-120
	14 684
	-443
	6 761
	6 318
	21 002


ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2005 

En milliers d’euros (K€) 

Note 1 – Règles et méthodes comptables 

Dans la perspective du passage au référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union Européenne, pour l’établissement des comptes consolidés 2005, les comptes semestriels consolidés du Groupe IDEAL MEDICAL PRODUCTS au 30 juin 2005 ont été préparés pour la première fois en appliquant les principes de comptabilisation et d’évaluation adoptées dans l’Union Européenne, sous la forme de comptes intermédiaires tels que définis par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF).Ils comprennent à titre comparatif des données relatives à l’exercice 2004 et au premier semestre 2004 retraités selon les mêmes  règles, à l’exception des normes IAS 32 et IAS 39 qui, conformément à l’option offerte par la norme IFRS1 (« Première adoption des normes IFRS »), sont appliqués depuis le 1er janvier 2005. 

Ces comptes intermédiaires, présentés en conformité avec les prescriptions du règlement général de l’AMF, n’incluent pas toutes les informations d’une annexe complète exigée par le référentiel IFRS. Ceci constitue une exception à la norme IAS 34  sur les arrêtés intermédiaires, mais est en conformité avec les recommandations de l’AMF pour les comptes  intermédiaires publiés lors de cette première année d’application effective des normes IFRS .
Les normes comptables internationales ont été appliquées avec effet rétrospectif dans le bilan d’ouverture à la date de transition (1er janvier 2004), à l’exception  de certaines exemptions prévues dans la norme IFRS 1 et qui sont commentées ci-dessous.

Dans le cas ou certaines normes ou interprétations entreraient en vigueur d’ici le 31 décembre 2005 et seraient d’application rétrospective, ces informations comparatives, ainsi que les informations du premier semestre 2005 seraient modifiées, comme requis par les normes IFRS ; 
1)
Modalités de première adoption

Les informations financières IFRS de l’exercice 2004 sont établies conformément aux dispositions de la norme IFRS 1 « première application du référentiel IFRS ». L’application rétrospective sur le bilan d’ouverture des principes comptables retenus pour l’établissement des informations financières IFRS  constitue le principe général de retraitement. L’incidence des ajustements est comptabilisée directement en contrepartie des capitaux propres. 
2)
Options retenues dans le cadre d’IFRS 1 

2.1 Ecart de conversion :
Les écarts de conversion constitués en tant que composante distincte des capitaux propres sont annulés en contrepartie des réserves consolidées au 1er janvier 2004. En cas de cession, dans le futur, de l’entité étrangère dont les comptes sont exprimés dans une devise différente de la monnaie de consolidation, le résultat de cession ne tiendra pas compte des différences de conversion antérieures au 1er janvier 2004.

L’adoption de ce traitement optionnel a pour conséquence un reclassement dans le bilan à la date de transition de 109 K€ entre écart de conversion et réserves consolidées, sans impact sur les capitaux propres au 1er janvier 2004.
2.2 Regroupements d’entreprises

En application de la norme IFRS 1, le Groupe a choisi d’utiliser l’exemption relative au non

retraitement des regroupements d’entreprises antérieurs à la date de transition. En conséquence, la norme sur le regroupement d’entreprises n’est appliquée que pour les acquisitions postérieures au 1er janvier 2004.Ceci implique en pratique qu’aucun retraitement rétrospectif des goodwills au 1er janvier 2004 n’a été effectué.
Les goodwills, conformément à la norme IFRS 3, ne sont plus amortis mais font l’objet d’un test de perte de valeur  annuel, ainsi que de tests ponctuels en cas d’évolution défavorable de certains indicateurs.
2.3     Passage aux normes IFRS- Note de transition.
Cette note présente les effets chiffrés des divergences entre les principes comptables antérieurement appliqués et les normes IFRS,  sur le bilan d’ouverture et clôture de l’exercice 2004, ainsi que sur le compte au 30 juin 2004.
Les effets sur le bilan se présentent comme suit :
	BILAN AU 1ER JANVIER 2004
	 
	NORMES FRANCAISES en présentation IFRS
	AJUSTEMENTS IAS/IFRS
	IAS /IFRS

	Actifs non courants
	
	
	
	

	Immobilisations corporelles
	
	1 705
	
	1 705

	Goodwill
	
	157
	
	157

	Autres immobilisations incorporelles
	(i)
	730
	-101
	629

	Actifs financiers non courants
	
	1 137
	
	1 137

	Impôts différés
	
	1 833
	
	1 833

	
	
	
	
	

	Actifs courants
	
	
	
	

	Stocks
	(ii)
	6 165
	98
	6 263

	Clients 
	
	13 224
	
	13 224

	Actifs destinés à être cédés
	
	0
	
	

	Autres actifs courants
	(iii)
	4 994
	-1 667
	3 327

	Trésorerie et équivalents de trésorerie
	(iv)
	5 943
	-102
	5 841

	
	
	
	
	

	TOTAL ACTIF
	 
	35 887
	-1 772
	34 115

	Capital
	
	1 400
	
	1 400

	Réserves consolidées
	
	6 557
	-120
	6 438

	Titres d’autocontrôle
	(iv)
	
	-102
	-102

	Ecart de conversion sur capitaux propres
	
	56
	-56
	0

	
	
	
	
	

	Résultat consolidé
	
	2 785
	-366
	2 419

	Ecarts de conversion
	
	53
	-53
	0

	
	
	
	
	

	Capitaux propres groupe
	
	10 851
	-696
	10 154

	Résultat des minoritaires
	
	19
	4
	23

	Réserves des minoritaires
	
	1 678
	-61
	1 618

	Capitaux propres groupe minoritaires
	
	1 697
	-56
	1 641

	
	
	
	
	

	Capitaux propres de l'ensemble consolidé
	12 548
	-753
	11 795

	
	
	
	
	

	Autres fonds propres
	
	74
	
	74

	Emprunts à long terme
	
	1 005
	
	1 005

	Impôts différés
	
	38
	
	38

	Provisions à long terme
	(v)
	1 597
	-822
	775

	Ecart d'acquisition
	(vi)
	11
	-11
	0

	Total passifs non courants
	
	2 726
	-833
	1 893

	
	
	
	
	

	Fournisseurs
	
	13 070
	
	13 070

	Autres passifs courants
	(vii)
	3 705
	-187
	3 518

	Emprunts à court terme
	
	3 703
	
	3 703

	Impôts courants
	
	135
	
	135

	Provisions à court terme
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	

	Total passifs courants
	
	20 613
	-187
	20 427

	TOTAL PASSIF
	 
	35 887
	-1 772
	34 115


Descriptions des ajustements IAS/IFRS

(i)
immobilisations incorporelles :

La norme IAS 38 définit des critères de reconnaissance des actifs incorporels différents des principes comptables français. L’application de cette norme a conduit le Groupe à « dé comptabiliser » certains éléments constitutifs des brevets pour une valeur nette de 101 K€.
(ii)
Stocks :

L’application de IAS 2 a conduit à augmenter le prix de revient  des stocks  pour un montant de 98 K€.
(iii)
Autres actifs courants :

a) Les charges à répartir ont été annulées :                                     367.5 K€.

b) Les écarts de conversion actifs ont été annulés :                       1 299.9K€. 
(iv)
Trésorerie et Titres d’autocontrôle

Les titres d’autocontrôle détenus par IMP et Scient’x ont été enregistrés en diminution des capitaux propres: 102.2 K€.

(v)
Provisions à long terme.
Les provisions pour perte de change ont été annulées, les gains et pertes de change latents étant enregistrés directement en résultat à la clôture. L’impact de cette annulation est de – 822 K€ sur les provisions. 
(vi)
Badwill
Retraitement du badwill avec un impact de 11 K€.

(vii) Fournisseurs et autres passifs courants
	BILAN AU 1ER JANVIER 2004
	NORMES FRANCAISES en présentation IFRS
	AJUSTEMENTS IAS/IFRS
	IAS /IFRS

	Fournisseurs
	13 070
	
	13 070

	
	
	
	

	Avances et acompte reçus
	573
	
	573

	Fournisseurs d'immobilisations
	2
	
	2

	Dettes sociales
	1 154
	
	1 154

	Dettes fiscales
	904
	
	904

	Comptes courants créditeurs
	3
	
	3

	Dettes diverses 
	554
	
	554

	Produits constatés d'avance
	328
	
	328

	Ecart de conversion passif
	187
	-187
	0

	Autres créditeurs
	3 705
	-187
	3 518


L’écart de conversion passif a été annulé pour 187 K€.
L’impôt sur les sociétés a été isolé sur une ligne distincte du bilan (135 K€).
Tableau de rapprochement des postes du compte de résultat en normes françaises aux postes en normes IFRS au 1 janvier 2004

	 
	 
	01/01/2004 CNC
	Ajustements IAS/IFRS
	1/01/2004   IFRS

	Chiffre d'affaires
	
	37 948
	0
	37 948

	
	
	
	0
	

	Autres produits de l'activité
	
	1 982
	-219
	1 763

	
	
	
	0
	

	Achats consommés
	
	19 930
	0
	19 930

	Charges de personnel
	
	7 794
	0
	7 794

	Charges de externes
	
	10 251
	0
	10 251

	Impôts et taxes
	
	395
	0
	395

	Dotations aux amortissements
	
	1 096
	-213
	883

	Dotations nettes aux provisions
	
	1 216
	0
	1 216

	Variation des stocks de produits en cours et de produits finis
	
	-1 816
	0
	-1 816

	Autres produits et charges d'exploitation
	
	328
	0
	328

	
	
	
	
	

	Résultat opérationnel courant
	 
	737
	-6
	730

	
	
	
	
	

	Autres produits et charges opérationnels
	
	2 402
	322
	2 724

	
	
	
	
	

	Résultat opérationnel
	 
	3 139
	316
	3 454

	
	
	
	
	

	Produits de trésorerie et d'équivalents de tréso.
	
	910
	-628
	282

	Coût de l'endettement financier brut
	
	1 226
	45
	1 271

	
	
	
	
	

	Coût de l'endettement financier net
	 
	-316
	-673
	-989

	
	
	
	
	

	Charge d'impôt
	
	-71
	0
	-71

	
	
	
	
	

	Résultat net avant résultat des activités
arrêtés ou en cours de cession
	 
	2 894
	-358
	2 537

	
	
	
	
	

	Amortissement des écarts d'acquisitions
	
	91
	4
	95

	
	
	
	
	

	Résultat net consolidé ensemble
	 
	2 804
	-362
	2 442

	Résultat- Part des minoritaires
	 
	19
	4
	23

	Résultat- Part du Groupe
	 
	2 785
	-366
	2 419


Description des ajustements IAS/IFRS
	Retraitement des charges à répartir valeur brute
	-219

	Retraitement des amortissementscharges à répartir 
	213

	Reclassement des gains et pertes de change
	322

	Résultat  opérationnel courant
	316

	
	

	
	

	Retraitement des écarts de conversion actif 2002
	-816

	Retraitement des écarts de conversion passif actif 2002
	200

	Reclassement des gains de change
	-12

	
	-628

	
	

	Retraitement de l'écart actif 2003
	-822

	Perte de change 
	557

	Reclassement des pertes de change
	310

	
	45

	
	

	Résultat financier
	-673

	
	

	Retraitement Amortissement badwill
	-4

	Résultat exceptionnel
	-4

	
	

	Impact résultat ensemble consolidé
	-362

	Impact résultat minoritaire
	4

	Impact résultat part groupe
	-366


COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2004
	Tableau de rapprochement des postes du compte de résultat en normes françaises aux postes en normes IFRS au 30 juin 2004.

	
	
	
	
	

	en milliers d'euros
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 

	Compte de résultat au 30 juin 2004
	 
	Normes françaises
	Ajustements
	Normes IFRS

	
	
	
	
	

	Chiffre d'affaires
	
	15 691
	
	15 691

	
	
	
	
	

	Autres produits de l'activité
	(i)
	356
	-53
	302

	
	
	
	
	

	Achats consommés
	
	6 983
	
	6 983

	Charges de personnel
	
	3 965
	
	3 965

	Charges externes
	
	5 989
	
	5 989

	Impôts et taxes
	
	206
	
	206

	Dotations aux amortissements
	(ii)
	440
	15
	455

	Dotations aux provisions
	(iii)
	425
	-63
	362

	Variation des stocks de produits en cours      et de produits finis
	(iv)
	-1 618
	-10
	-1 628

	Autres produits et charges opérationnels
	
	60
	
	60

	 
	 
	 
	 
	 

	Résultat opérationnel courant
	 
	-404  
	5  
	-398  

	
	
	
	
	

	Autres produits et charges opérationnels
	(v)
	8 136
	-22
	8 114

	 
	 
	 
	 
	 

	Résultat opérationnel
	 
	7 732
	-17
	7 715

	
	
	
	
	

	Produits de trésorerie et d'équivalents de tréso.
	(vi)
	1 064
	-854
	210

	Coût de l'endettement financier brut
	(vi)
	1 260
	-861
	399

	
	
	
	
	

	Coût de l'endettement financier net
	 
	-195
	6
	-189

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Charge d'impôt
	
	526
	
	526

	
	
	
	
	

	Résultat net avant résultat des activités arrêtées ou en cours de cession
	
	7 011
	-11
	7 000

	
	
	
	
	

	Amortissement des écarts d'acquisition
	(vii)
	60
	-60
	0

	
	
	
	
	

	Résultat net consolidé ensemble
	 
	6 951
	49
	7 000

	Résultat- Part des minoritaires
	 
	76
	29
	106

	Résultat- Part du Groupe
	 
	6 875
	20
	6 895


Commentaires sur les impacts de la transition sur le compte de résultat 
Les principaux écarts du compte de résultat au 30 juin 2004 s’analysent ainsi :
(i)  Annulation d’un transfert de charges sur charges à répartir          -    53.2  K€

(ii) Retraitement des brevets                                                                     15.2  K€

(iii) Retraitement des amortissements sur charges à répartir                    63.8 K€
(iv) Variation valorisation des stocks                                                       10.0  K€
Retraitement sur  résultat sur IRIS  et retraitement  pertes et 

 Gains de changes                                                                          -     22  K€
(vi)  Retraitement des gains et pertes de changes                                       6.0 K€                                
(vii) Retraitement de l’amortissement des survaleurs                           -    60.2 K€

Tableau de rapprochement des postes du compte de bilan en normes françaises aux postes en normes IFRS au 31

Décembre  2004
	BILAN AU 31 Décembre  2004
	 
	NORMES FRANCAISES en présentation IFRS
	AJUSTEMENTS IAS/IFRS
	IAS /IFRS

	Actifs non courants
	
	
	
	

	Immobilisations corporelles
	
	2 528
	0
	2 528

	Goodwill
	(i)
	128
	97
	225

	Autres immobilisations incorporelles
	(ii)
	1 001
	-131
	870

	Actifs financiers non courants
	
	1 555
	0
	1 555

	Impôts différés
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Actifs courants
	
	
	0
	

	Stocks
	(iii)
	8 337
	98
	8 435

	Clients 
	
	12 735
	0
	12 735

	Actifs destinés à être cédés
	
	
	
	

	Autres actifs courants
	(iv)
	5 465
	-1 939
	3 526

	Trésorerie et équivalents de trésorerie
	(v)
	12 871
	-395
	12 476

	
	
	
	
	

	TOTAL ACTIF
	 
	44 620
	-2 269
	42 351

	Capital
	
	1 400
	
	1 400

	Réserves consolidées
	(vi)
	9 339
	-283
	9 056

	Titres d'autocontrôle
	(v)
	0
	-395
	-395

	Ecart de conversion sur capitaux propres
	
	50
	-58
	-8

	
	
	
	
	

	Résultat consolidé
	
	4 133
	642
	4 775

	Ecarts de conversion
	
	51
	-4
	47

	
	
	
	
	

	Capitaux propres groupe
	
	14 974
	-99
	14 875

	Résultat des minoritaires
	
	-354
	63
	-291

	Réserves des minoritaires
	
	7 248
	-110
	7 138

	Capitaux propres  minoritaires
	
	6 894
	-47
	6 847

	
	
	
	
	

	Capitaux propres de l'ensemble consolidé
	
	21 868
	-146
	21 722

	Autres fonds propres
	
	
	
	

	Emprunts à long terme
	
	1 179
	0
	1 179

	Impôts différés
	
	36
	0
	36

	Provisions à long terme
	(vi)
	2 689
	-1 921
	767

	Ecart d'acquisition
	(vii)
	7
	-7
	0

	Total passifs non courants
	
	3 911
	-1 928
	1 982

	Fournisseurs
	(viii)
	11 741
	131
	11 873

	Autres passifs courants
	(ix)
	6 216
	-325
	5 891

	Emprunts à court terme
	
	582
	0
	582

	Impôts courants
	
	301
	0
	301

	Provisions à court terme
	
	
	
	

	Total passifs courants
	
	18 841
	-194
	18 647

	TOTAL PASSIF
	 
	44 620
	-2 269
	42 351


Descriptions des ajustements IAS/IFRS au 31 décembre 2004

(i)          Goodwill


Annulation de la  dotation  aux amortissement   2004 : 97 K€.

(ii)
Immobilisations incorporelles:

La norme IAS 38 définit des critères de reconnaissance des actifs incorporels différents des principes comptables français. L’application de cette norme a conduit le Groupe à « dé comptabiliser » certains éléments constitutifs des brevets pour une valeur nette de  94 K€.

Par ailleurs, nous avons constaté la perte de valeur d’un brevet : 37 K€.
(iii)
Stocks :

L’application de IAS 2 a conduit à augmenter le prix de revient  des stocks  pour un montant de 98 K€.
(iv)
Autres actifs courants :

a)    Un reclassement des fournisseurs en compte courant a été corrigé     :          184.9 K€.

b)  Les charges à répartir ont été annulées :                                                  -   202.6 K€.

c) Les écarts de conversion actifs ont été annulés :                                      -  1 921.2K€. 

(v)
Trésorerie et Titres d’autocontrôle

Les titres d’autocontrôle détenus par IMP et Scient’x ont été enregistrés en diminution des capitaux propres: 395.4 K€.

(vi)
Provisions à long terme.

Les provisions pour perte de change ont été annulées, les gains et pertes de change latents étant enregistrés directement en résultat à la clôture. L’impact de cette annulation est de – 1921.1 K€ sur les provisions. 
(vii)
Badwill

Retraitement du badwill avec un impact de 7 K€.
(viii)         Fournisseurs

Un reclassement des autres passifs courants a été opéré : 131.3 K€.

   (ix) Autres passifs courants

Des reclassements de dettes diverses au passif du bilan sur comptes fournisseurs au passif du bilan pour  - 134.4 K€   et l’annulation de l’écart de conversion passif  pour -  194.3 K€.

Tableau de rapprochement des postes du compte de résultat en normes françaises aux postes en normes IFRS au 31

Décembre  2004

	en milliers d'euros
	 
	 
	 
	 

	Compte de résultat au 31 décembre 2004
	 
	Normes françaises
	Ajustements
	Normes IFRS

	
	
	
	
	

	Chiffre d'affaires
	
	33 272
	
	33 272

	
	
	
	
	

	Autres produits de l'activité
	(i)
	907
	-99
	808

	
	
	
	
	

	Achats consommés
	
	14 186
	
	14 186

	Charges de personnel
	
	8 446
	
	8 446

	Charges externes
	
	13 372
	
	13 372

	Impôts et taxes
	
	498
	
	498

	Dotations aux amortissements
	(ii)
	889
	29
	918

	Dotations aux provisions
	(iii)
	1 149
	-253
	896

	Variation des stocks de produits en cours      et de produits finis
	
	-3 623
	
	-3 623

	Autres produits et charges opérationnels
	
	392
	
	392

	 
	 
	 
	 
	 

	Résultat opérationnel courant
	 
	-1 133  
	126  
	-1 007  

	
	
	
	
	

	Autres produits et charges opérationnels
	(iv)
	8 449
	-614
	7 835

	 
	 
	 
	 
	 

	Résultat opérationnel
	 
	7 317
	-488
	6 829

	
	
	
	
	

	Produits de trésorerie et d'équivalents de tréso.
	(v)
	1 489
	-822
	668

	Coût de l'endettement financier brut
	(vi)
	2 485
	-1 922
	563

	
	
	
	
	

	Coût de l'endettement financier net
	 
	-995
	1 100
	105

	
	
	
	
	

	Charge d'impôt
	
	2 449
	
	2 449

	
	
	
	
	

	Résultat net avant résultat des activités arrêtées ou en cours de cession
	
	3 872
	612
	4 484

	
	
	
	
	

	Amortissement des écarts d'acquisition
	(vii)
	-93
	93
	0

	
	
	
	
	

	Résultat net consolidé ensemble
	 
	3 779
	705
	4 484

	Résultat- Part des minoritaires
	 
	-354
	63
	-291

	Résultat- Part du Groupe
	 
	4 133
	642
	4 775


(i)       Annulation par transfert en   charges à répartir :                      99 K€.

(ii)     Amortissement de la redevance de brevets :                             29 K€.
(iii)    Reprise des amortissements des charges à répartir :           - 253.6 K€.
(iv)     Annulation des gains et pertes de change :                            614.0 K€.
(v)      Reprise de la provision pour perte de change :                   -  822.0  K€.
(vi)    Annulation  de la provision sur écart de conversion actif :     1922 K€.
(vii)   Reprise des amortissements sur écarts d’acquisition :               93.2 K€.

3) Estimations et jugements
Pour l’établissement des états financiers conformément aux normes IFRS, le Groupe doit  procéder à des estimations et faire des hypothèses qui affectent la valeur comptable des éléments d’actif et de passif, des produits et des charges, ainsi que les informations données dans certaines notes de l’annexe.

La Direction évalue ces estimations et appréciations de façon continue sur la base de son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs qui constituent le fondement de ces appréciations.

Les résultats réels futurs sont susceptibles de différer sensiblement des ces estimations en fonction d’hypothèses ou de conditions différentes.

4) Règles et méthodes comptables

a) Principes de consolidation

Idéal Médical Products Sa  consolide : 
· Par intégration globale, les sociétés dans lesquelles la société mère exerce directement ou indirectement un contrôle exclusif ; 
· Par mise en équivalence, les sociétés dans lesquelles le groupe exerce, directement ou indirectement, une influence notable sans en assurer la gestion ;

· Par intégration proportionnelle, les sociétés sur lesquelles le Groupe exerce un contrôle conjoint avec un nombre limité d’autres actionnaires.  
Toutes les transactions inter compagnies sont éliminées. 
Les titres de société qui, bien que répondant aux critères évoqués ci-dessus, ne sont pas consolidés, sont inscrits en « Titres de participation ». Il s’agit de sociétés qui, tant individuellement que globalement, ne sont significatives sur aucun des agrégats des comptes consolidés. 
b) Consolidation de filiales 

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de l’acquisition. Selon cette méthode, les actifs acquis et les passifs repris ainsi que les passifs éventuels assumés sont comptabilisés à leur juste valeur à la date d’acquisition. 

Goodwills 
A la date d’acquisition, le Goodwill est évalué au coût, celui-ci étant la différence entre le coût d’acquisition des titres et la quote-part de l’actif net  éventuellement réévalué. 

Si cette différence est positive, elle est comptabilisée à l’actif, en Goodwill. Dans le cas contraire, elle est comptabilisée immédiatement en produits. 
c) Evolution du périmètre de consolidation 

Le périmètre de consolidation n’a connu aucune évolution  au cours du premier semestre 2005 par rapport au 31 décembre 2004. 

Seul, le pourcentage de détention de IMP dans Iris Conseil Santé est passé de 96,26% à 99,8%, suite à la levée d’option effectuée en 2005 conformément au protocole d’accord signé en 2002.
e) Méthodes de conversion 

1 -Comptabilisation des opérations en devises dans les comptes des sociétés consolidées : 

En application de la norme IAS 21, les opérations libellées en monnaies étrangères sont converties par la filiale dans sa monnaie de fonctionnement au cours du jour de la transaction. 

Les éléments monétaires du bilan sont réévalués au bilan pour leur contre-valeur au cours de clôture à la date de l’arrêté comptable. Les écarts résultant de cette valorisation sont enregistrés au compte de résultat en « Autres produits et charges financiers », en tenant compte des couvertures de change à terme. 

2 -Conversion des comptes de filiales étrangères hors zone Euro : 

Les capitaux propres sont convertis aux taux historiques, les autres postes du bilan aux cours officiels de fin d’exercice, les postes du compte de résultat au cours moyen de l’exercice. L’écart résultant de l’utilisation de ces différents taux est porté dans les capitaux propres, au poste « Ecarts de conversion ». 

3 –
Taux utilisés

[image: image1.emf]30/06/2004 31/12/2004 30/06/2005

USD $ Ouverture 1,2630 1,2630 1,3621

Moyen 1,2393 1,3126 1,2857

Cloture 1,2155 1,3621 1,2092

GPB £ Ouverture 0,7048 0,7048 0,70505

Moyen 0,6878 0,70493 0,6896

Cloture 0,6708 0,70505 0,6742


e) Informations sectorielles 

L’activité du Groupe s’effectue au travers de deux pôles spécialisés.

· l’ingénierie médicale qui regroupe les activités de conseil en ingénierie et d’installations clé en mains d’hôpitaux à l’export.
· le pôle implants de la colonne vertébrale qui consiste en l’étude, la conception, la fabrication en sous-traitance et la distribution d’implants du rachis. 

En conséquence, le groupe présente une information sectorielle de premier niveau basée sur la notion de métier.

Pour chacun de ces métiers, il est présenté un résultat et un bilan sectoriel.

Les zones géographiques ont été identifiées par métier en fonction du poids de la zone dans la contribution au chiffre d’affaires du métier. 

f) Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées à leur coût d’acquisition. 

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d’utilisation attendue par le Groupe. Cette durée est déterminée au cas par cas en fonction de la nature et des caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique. 

En règle générale : 

· les brevets sont amortis linéairement sur une durée de 5 ans,  n’excédant pas la durée de protection ; 

· l’amortissement des logiciels informatiques est pratiqué sur une durée de 1 an selon le mode linéaire. 

Conformément à la norme IAS 38, les frais de recherche sont enregistrés dans les charges de l’exercice au cours duquel ils sont engagés. 

Conformément à la norme IAS 38, les frais de développement sont comptabilisés en immobilisations incorporelles uniquement si le Groupe peut démontrer l’ensemble des critères ci-après : 

•
intention et capacité financière et technique de mener le projet de développement à son terme ; 

•
probabilité que les avantages économiques futurs attribuables aux dépenses de développement iront au Groupe 
•
coût de cet actif évaluable avec fiabilité. 

Les fonds de commerce ne font l’objet d’aucun amortissement, mais sont éventuellement dépréciés lorsque leur valeur d’utilité est inférieure à leur valeur historique. La valeur d’utilité est appréciée par la contribution qu’apportent les fonds de commerce à l’activité du groupe et leur participation à la rentabilité d’ensemble du groupe. 
g) Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées à leur coût historique d’acquisition ou de production.
Les coûts des emprunts ne sont pas incorporés dans la valeur des immobilisations.

Les subventions d’équipements reçues ne sont pas déduites de la valeur des immobilisations mais présentées pour leur valeur amorties en produits constatés d’avance.

Les biens dont le Groupe dispose par contrat de crédit-bail ou de location financement sont traités comme des immobilisations acquises à crédit.

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou dégressif  en fonction de  la durée d’utilité estimée de ces biens et qui s’établissent en général dans les limites suivantes : 
- Constructions : 10 ans. 

       -Aménagements, agencements : 3 à 5 ans 

       -Installations techniques, matériels et outillages : 3 ans. 

       -Autres immobilisations corporelles : 3  à 5 ans. 

h) Dépréciation des immobilisations 

Les Goodwills et les immobilisations incorporelles à durée d’utilité indéfinie font l’objet d’un test de perte de valeur, conformément aux dispositions de la norme IAS 36 Dépréciation des actifs, au moins une fois par an ou plus fréquemment s’il existe des indices de perte de valeur. 

Les autres actifs immobilisés sont également soumis à un test de perte de valeur chaque fois que les événements, ou changements de circonstances indiquent que ces valeurs comptables pourraient ne pas être recouvrables. 

Le test de perte de valeur consiste à comparer la valeur nette comptable de l’actif à sa valeur recouvrable, qui est la valeur la plus élevée entre sa juste valeur diminuée des coûts de cession et sa valeur d’utilité. 

La valeur d’utilité est obtenue en additionnant les valeurs actualisées des flux de trésorerie attendus de l’utilisation de l’actif (ou groupe d’actifs) et de sa sortie in fine. 

La juste valeur diminuée des coûts de cession correspond au montant qui pourrait être obtenu de la vente de l’actif (ou groupe d’actifs), dans des conditions de concurrence normale, diminué des coûts directement liés à la cession. 

Lorsque les tests effectués mettent en évidence une perte de valeur, une provision est constituée afin que la valeur nette comptable de ces actifs n’excède pas leur valeur recouvrable. 

Les immobilisations corporelles font l’objet d’un test de perte de valeur dès l’apparition d’un indice de perte de valeur. 
Les pertes de valeur comptabilisées relatives à des Goodwills sont irréversibles. 

i) Actifs financiers 

Ce poste regroupe les titres de participation non consolidés et les prêts et créances. 

Les titres de participation non consolidés sont enregistrés à leur coût d’acquisition (prix d’achat augmenté des frais d’acquisition) ou à leur valeur d’apport. 

Lorsque leur valeur d’inventaire à la date de clôture est inférieure à la valeur comptabilisée, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence. La valeur d’inventaire est appréciée sur la base de critères tels que la quote-part de situation nette, l’évolution du chiffre d’affaires et la rentabilité durable. 

Les prêts et créances accordés sont évalués selon la méthode du coût historique. Leur valeur au bilan comprend le capital restant dû, majoré des intérêts éventuels courus. Ils font l’objet de tests de valeur recouvrable, effectués dès l’apparition d’indices indiquant que celle-ci serait inférieure à la valeur au bilan de ces actifs et au minimum à chaque arrêté comptable. Lorsque la valeur recouvrable est inférieure à la valeur comptable, une provision est enregistrée en compte de résultat. 

j) Stocks 

Les stocks  de produits en cours et finis sont évalués au coût d’entrée moyen pondéré. 
Lorsque la valeur d’inventaire est inférieure à ce coût, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.
Des provisions sont également constituées sur les stocks qui présentent un faible taux de rotation. 

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque les produits risquent de ne pas être vendus avant péremption ou à un prix inférieur au coût de revient, compte tenu des frais de commercialisation restant à engager. 

    k)
Contrats à plus d’un an

Les contrats à plus d’un an font l’objet de stades d’avancement clairement identifiés et les résultats sont appréhendés à la fin de réalisation de chaque phase.

Les produits correspondant aux commandes de services ou aux livraisons de marchandises sont constatés au fur et à mesure de leur exécution.

Les charges s’y référant sont enregistrées sur la même période.

Les contrats à plus d’un an donne lieu à une estimation périodique du résultat à terminaison. En cas de prévision de pertes, une provision pour risques et charges est enregistrée.

l) Clients et comptes rattachés 

Les créances clients sont évaluées à leur valeur nominale. Elles sont dépréciées, le cas échéant, en fonction des risques de non récupération évalués au cas par cas. 

m) Trésorerie et équivalents de trésorerie 

La trésorerie comprend les liquidités en comptes courants bancaires. Les équivalents de trésorerie comprennent les SICAV et les dépôts à terme , qui sont mobilisables ou cessibles à très court terme (d’une durée inférieure à 3 mois) et ne présentent pas de risques significatifs de pertes de valeur en cas d’évolution des taux d’intérêts. 
n) Provisions à long terme 

Les provisions à long terme correspondent aux passifs répondant aux critères suivants : 
 -le montant ou l’échéance ne sont pas fixés de façon précise, 

 -l’incidence économique est négative pour le Groupe, c’est à dire que ce passif s’analyse comme une obligation du Groupe à l’égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.
Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothèses les plus probables à la date d’arrêter des comptes.

Si l’effet de la valeur temps est significatif, les provisions sont actualisées.

L’évaluation des engagements d’indemnités de départ en retraite est conforme à la norme IAS 19. 

o) Impôt sur les résultats et impôt différé 

La charge d’impôt sur les résultats correspond à l’impôt exigible de chaque entité fiscale consolidée;

Des impôts différés sont constatés sur toutes les différences temporaires entre les valeurs comptables des actifs et des passifs , et leurs valeurs fiscales, ainsi que sur les déficits fiscaux, selon la méthode du report variable. Les différences sont temporaires lorsqu’elles doivent s’inverser dans un avenir prévisible.
Un actif d’impôt différé, généré par des pertes fiscales , est comptabilisé dès lors qu’il existe des éléments probants et convaincant qu’un bénéfice suffisant sera disponible.

Conformément à la norme IAS 12 Impôts, les actifs et les passifs d’impôts ne sont pas actualisés. 
Le montant des impôts différés reconnu dans les comptes du Groupe est déterminé au niveau de chacune des entités fiscales qu’il recouvre. 
Aucun impôt différé actif n’est  reconnu au 30/06/2005. 

p) Chiffre d’affaires 

Le chiffre d’affaires est comptabilisé lorsqu’il y a transfert à l’acheteur des avantages et des risques significatifs liés à la propriété des biens. Il est présenté net des escomptes de règlement accordés. 

. 

q) Résultat par action 

Le résultat par action est déterminé en divisant le résultat net par le nombre moyen d’actions en circulation au cours de l’exercice. 

Le résultat net par action, dilué, est déterminé en tenant compte de toutes les actions qui pourraient être potentiellement créées et de l’économie éventuelle, nette d’impôt, qui résulterait de la conversion d’instruments donnant un accès différé au capital. 

Il n’existe pas d’instrument dilutif sur les différentes périodes présentées.
3- INFORMATIONS SECTORIELLES

      3-1 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE PAR POLES
	Résultat par Activité
	Groupe 
	 
	Implants
	 
	Ingénierie

	 
	30/06/2005
	 
	30/06/2005
	 
	30/06/2005

	 
	 
	
	 
	
	 

	Chiffre d'affaires
	30 213
	
	12 961
	
	17 252

	 
	 
	
	 
	
	 

	Autres produits de l'activité
	1 657
	
	493
	
	1 165

	 
	 
	
	 
	
	 

	Achats consommés
	17 715
	
	6 706
	
	11 009

	Charges de personnel
	5 432
	
	2 954
	
	2 479

	Charges de externes
	8 207
	
	5 177
	
	3 030

	Impôts et taxes
	315
	
	169
	
	146

	Dotations aux amortissements
	683
	
	602
	
	82

	Dotations nettes aux provisions
	353
	
	223
	
	130

	Variation des stocks de produits en cours et de produits finis
	-1 852
	
	-1 056
	
	-796

	Autres produits et charges d'exploitation
	1 028
	
	78
	
	951

	 
	 
	
	 
	
	 

	Résultat opérationnel courant
	-13
	
	-1 399
	
	1 386

	 
	 
	
	 
	
	 

	Autres produits et charges opérationnels
	-140
	
	103
	
	-243

	 
	 
	
	 
	
	 

	Résultat opérationnel
	-153
	
	-1 297
	
	1 143

	 
	 
	
	 
	 
	 

	Produits de trésorerie et d'équivalents de tréso.
	429
	
	
	
	

	Coût de l'endettement financier brut
	393
	
	
	
	

	 
	 
	
	
	
	

	Coût de l'endettement financier net
	36
	
	
	
	

	 
	 
	
	
	
	

	Autre produits et charges financiers
	2
	
	
	
	

	Charge d'impôt
	421
	
	
	
	

	Résultat net avant résultat des activités
arrêtés ou en cours de cession
	-536
	
	
	
	

	Résultat net des activités arrêtés ou cours de cession arrêtés ou en cours de cession
	 
	
	
	
	

	Résultat net consolidé ensemble
	-536
	
	
	
	

	Résultat- Part des minoritaires
	-443
	
	
	
	

	Résultat- Part du Groupe
	-93
	 
	
	
	


Les principaux commentaires sont donnés en tête du présent rapport.
  3-2 ANALYSE GEOGRAPHIQUE DU CHIFFRE D’AFFAIRES
	Répartition par Zones
	France
	Europe hors France
	Asie Moyen -Orient
	USA
	Amérique du sud
	Russie
	Autres
	Total

	 
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Ingénierie
	4 772
	7 327
	1 479
	
	
	3 118
	556
	17 252

	 
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Implants
	3 014
	2 748
	933
	5 615
	548
	
	103
	12 961

	 
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Total
	7 786
	10 075
	2 412
	5 615
	548
	3 118
	659
	30 213

	%
	25,77%
	33,35%
	7,98%
	18,58%
	1,81%
	10,32%
	2,18%
	100%


3-3 ACTIFS   PAR POLES
	Actifs par pôle au 30 juin 2005
	Groupe
	 
	Implants
	 
	Ingénierie

	 
	30/06/2005
	 
	30/06/2005
	 
	30/06/2005

	en milliers d'euros
	 
	 
	 
	 
	 

	ACTIF (valeurs nettes)
	 
	 
	 
	 
	 

	Immobilisations corporelles
	2 827 
	 
	2 501 
	 
	326 

	Goodwill
	249 
	 
	0 
	 
	249 

	Autres immobilisations incorporelles
	956 
	 
	851 
	 
	105 

	Actifs financiers non courants
	2 348 
	 
	57 
	 
	2 291 

	Impôts différés
	0 
	 
	0 
	 
	0 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total actifs non courants
	6 381
	 
	3 409
	 
	2 972

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Stocks
	10 294 
	 
	8 960
	 
	1 334 

	Clients 
	17 098 
	 
	7 196
	 
	9 902 

	Actifs destinés à être cédés
	0 
	 
	0
	 
	0 

	Autres actifs courants
	3 490 
	 
	1 403
	 
	2 087 

	Trésorerie et équivalents de trésorerie
	8 082 
	 
	5 839
	 
	2 243 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total actifs courants 
	38 965 
	 
	23 398 
	 
	15 566 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	TOTAL ACTIF
	45 345 
	 
	26 808 
	 
	18 538 


4- NOTES ANNEXES 
4-1 Immobilisations corporelles
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Terrains
	20
	20

	Constructions
	82
	82

	Installations techniques, matériel et outillage
	2 689
	3 255

	Autres immobilisations corporelles
	2 654
	2 223

	Immobilisations en cours
	368
	

	Avances et acomptes sur immobilisations
	
	

	 
	 
	 

	Total brut
	5 813
	5 580

	Total amortissements
	2 986
	3 052

	Total des pertes de valeur
	
	

	Total net
	2 827
	2 528


4-2 Goodwill
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Montant brut
	249
	225

	Pertes de valeur
	
	

	 
	 
	 

	Montant net
	249
	225


4-3 Autres immobilisations incorporelles

	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Concessions, brevets
	3 275
	3 173

	Fonds de commerce
	344
	344

	Autres immobilisations incorporelles
	236
	155

	 
	 
	 

	Total brut
	3 854
	3 672

	Total amortissements
	2 861
	2 765

	Total des pertes de valeur
	37
	37

	Total net
	956
	870


4-4 Actifs financiers non courants

	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Titres de participations non consolidés
	192
	222

	Créances ratt à des part non consolidées
	1 928
	1 383

	Autres actifs financiers non courants
	325
	282

	 
	 
	 

	Total brut
	2 445
	1 887

	Total des pertes de valeur
	97
	332

	Total net
	2 348
	1 555


4-5 Impôts différés
Aucun impôt différé actif n’a été constaté.

4-6 Stocks
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Valeur brute
	10 788
	9 194

	Provisions
	494
	759

	
	
	

	Valeur nette
	10 294
	8 435


4-7 Clients

	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Valeur brute
	17 839
	14 197

	Provisions
	741
	1 462

	
	
	

	Valeur nette
	17 098
	12 735


4-8 Autres actifs courants
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Avances et acomptes versés aux fournisseurs
	625
	210

	Charges constatées d'avance
	622
	971

	Débiteurs divers
	2 244
	2 345

	 
	 
	 

	Total
	3 490
	3 526


4-9 Trésorerie et Equivalent trésorerie
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Valeurs mobilières
	6 440
	8 675

	Disponibilités
	1 642
	3 801

	 
	 
	 

	Total
	8 082
	12 476

	Banques créditrices et concours bancaires courants
	2 399
	582

	
	
	

	Trésorerie nette
	5 683
	11 894


4-10 Emprunts à long et court terme
	Analyse par nature
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Emprunts à long terme (passifs non courants)
	785
	1 179

	
	
	
	

	Emprunts à court terme (passifs courants)
	2 399
	582

	
	
	
	

	Total emprunts
	3 184
	1 761


	 
	30/06/2005
	  -1 an
	  1 à 2 ans
	  2 à 3 ans
	  3 à 4 ans
	  4 à 5 ans
	  + 5 ans
	Total

	FIDEM
	82
	82
	
	
	
	
	
	82

	GPF
	79
	40
	40
	
	
	
	
	79

	IMP
	276
	276
	
	
	
	
	
	276

	IRIS
	132
	67
	65
	
	
	
	
	132

	SCIENTX
	215
	132
	26
	14
	14
	14
	15
	215

	Total
	784
	596
	131
	14
	14
	14
	15
	784


4-11 Provisions pour risques et charges

	en milliers Euros
	2004
	Evolution 
	au cours du
	1er sem 2005
	30/06/2005

	
	
	Dotations
	Reprises
	 
	

	 
	 
	 
	Utilisation
	Non Utilisation
	 

	IMP
	 
	 
	 
	 
	 

	Provision QP part SN négative IP Medic
	60
	 
	 
	 
	60

	Provision pour IS
	34
	51
	 
	 
	84

	Provision litige Eurofactor
	85
	 
	 
	 
	85

	Provision retraite Imp
	32
	5
	 
	 
	37

	Total
	211
	55
	0
	0
	267

	HOSPICONSEIL
	 
	 
	 
	 
	 

	Provision étude terminée
	28
	 
	 
	 
	28

	Provision étude en cours
	13
	 
	 
	 
	13

	Provision litige
	6
	17
	31
	 
	-8

	Autres provisions pour risques
	28
	 
	 
	 
	28

	Total
	75
	17
	31
	 
	61

	SCIENT'X
	 
	 
	 
	 
	 

	Provision IS
	315
	2
	 
	 
	318

	Provision litige DAVID
	30
	 
	 
	 
	30

	Provision avoirs à établir
	10
	 
	10
	 
	0

	Provision retraite SCIENT'X
	26
	31
	26
	 
	31

	Total
	380
	34
	35
	 
	379

	SCIENT' USA
	 
	 
	 
	 
	 

	Provision litige distributeur
	73
	 
	73
	 
	0

	Total
	73
	0
	73
	 
	0

	IRIS
	 
	 
	 
	 
	 

	Autres provisions pour risques
	27
	 
	20
	 
	7

	Total
	27
	0
	20
	 
	7

	Autres provisions pour risques
	 
	5
	 
	 
	5

	Provisions consolidées
	767
	110
	159
	0
	719


4-12 Autres passifs courants
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Avance clients
	2 171
	3 343

	Dettes sur immobilisations
	72
	135

	Dettes sociales
	1 404
	1 239

	Dettes fiscales
	956
	952

	Dettes diverses
	289
	76

	Produits constatés d'avance
	277
	146

	
	
	

	Total
	5 168
	5 891


4-13 Impôts courants
	 
	30/06/2005
	31/12/2004

	Impôts sur les sociétés
	213
	301

	
	
	

	Total
	213
	301


4-14 Autres produits de l’activité

	 
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Subvention
	0
	0
	85

	Reprise amortissements  et provisions
	
	
	

	Amortissement
	
	10
	

	Stocks
	357
	119
	119

	Clients 
	883
	90
	336

	Risques et charges
	139
	88
	127

	Autres produits d'exploitation
	255
	38
	70

	Transfert de charges d'exploitation
	23
	-43
	71

	Total
	1 657
	302
	808


4-15 Charges de personnel

	 
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Rémunération du personnel
	3 988
	2 773
	5 963

	Charges sociales
	1 444
	1 192
	2 483

	
	
	
	

	Total
	5 432
	3 965
	8 446


4-16 Amortissements et provisions
	 
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Immobilisations corporelles et incorporelles
	684
	455
	918

	Stocks
	92
	237
	484

	Clients 
	102
	80
	97

	Risques et charges
	158
	45
	315

	Total
	1 036
	817
	1 814


4-17 Autres charges et produits d’exploitation
	 
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Pertes sur créances irrécouvrables
	1 001
	46
	263

	Jetons de présence
	8
	8
	8

	Redevances
	11
	8
	15

	Autres
	8
	-1
	106

	
	
	
	

	Total
	1 028
	60
	392


4-18 Autres charges et produits opérationnelles

	 
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Gains de change
	720
	132
	147

	Produits exceptionnels sur opérations de gestion
	14
	14
	180

	Produits exceptionnels sur exercices antérieurs
	1
	10
	

	Produits de cession immobilisations incorporelles
	
	
	70

	Produits de cession immobilisations corporelles
	
	100
	60

	Produits de cession de titres consolidés
	
	2 727
	2 727

	Profit de dilution
	
	6 199
	6 199

	Reprise provision pour risques et charges exceptionnelles
	10
	16
	16

	Reprise provisions pour dépréciation exceptionnelles
	
	185
	185

	
	
	
	

	Sous total Produits
	744
	9 382
	9 584

	Pertes de change
	847
	120
	723

	Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
	0
	145
	408

	Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs
	
	192
	10

	VNC des  immobilisations incorporelles cédées
	
	25
	15

	VNC des  immobilisations  corporelles cédées
	2
	1
	33

	VNC des  immobilisations  financières cédées
	
	
	

	VNC des titres consolidés cédés
	30
	137
	137

	Dot aux provisions pour risques et charges exceptionnelles 
	2
	194
	66

	Dot aux provisions pour dépréciations exceptionnelles 
	
	449
	356

	Autres charges exceptionnelles
	3
	5
	

	
	
	
	

	Sous total Charges
	885
	1 269
	1 748

	
	
	
	

	Total
	-140
	8 114
	7 835


4-19 Coût de l’endettement financier
	 
	30/06/2005
	30/06/2004
	31/12/2004

	Intérêts et produits assimilés
	7
	5
	77

	Produits des autres immobilisations financières
	11
	
	73

	Revenus des autres créances et VMP
	
	
	17

	Produits nets de cession de valeurs mobilières
	158
	44
	271

	Autres produits financiers
	2
	1
	

	Reprise sur provision et amortissement financiers 
	251
	160
	230

	
	
	
	

	Sous total Produits
	429
	210
	668

	Dotation aux provisions et amortissements financiers
	
	259
	211

	Intérêts et charges financières
	393
	140
	352

	
	
	
	

	Sous total Charges
	393
	399
	563

	
	
	
	

	Total
	36
	-189
	105


5 Autres informations

5-1 Engagements hors bilan 

Le montant des engagements hors bilan est constitué par les cautions bancaires sur marché et s’élève à 8.5 M€.

5-2 Evènements postérieurs à la clôture de l’exercice.

Aucun évènement important n’est à notre connaissance intervenu depuisla clôture de l’exercice.
Rapport des Commissaires aux comptes sur l’information semestrielle 2005

(Articles L.232-7 du Code de commerce et 297-1 du décret du 23 mars 1967)

Période du 1er janvier au 30 juin 2005

Mesdames, Messieurs les Actionnaires

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'article L. 232-7 du Code de commerce, nous avons procédé à :

-
l'examen limité du tableau d'activité et de résultats présenté sous la forme de comptes semestriels consolidés de la société Idéal Medical Products, relatifs à la période du 1er janvier au 30 juin 2005, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

-
la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Conseil d’Administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Dans la perspective du passage au référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne, pour l’établissement des comptes consolidés de l’exercice 2005, les comptes semestriels consolidés ont été préparés pour la première fois en appliquant, comme décrit dans les notes annexes, d’une part les principes de comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS adoptées dans l’Union européenne, et d’autre part les règles de présentation et d’information applicables aux comptes intermédiaires telles que définis dans le règlement général de l’AMF. Ils comprennent à titre comparatif des données relatives à l’exercice 2004 et au premier semestre 2004 retraitées selon les mêmes règles.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requièrent la mise en œuvre de diligences limitées conduisant à une assurance, moins élevée que celle résultant d'un audit, que les comptes semestriels consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrôles propres à un audit, mais se limite à mettre en œuvre des procédures analytiques et à obtenir des dirigeants et de toute personne compétente les informations que nous avons estimées nécessaires.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes semestriels consolidés au regard d’une part, des principes de comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS adoptées dans l’Union européenne, tels que décrits dans les notes annexes, et d’autre part des règles de présentation et d’information applicables aux comptes intermédiaires, telles que définies par le règlement général de l’AMF.

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, à la vérification des informations données dans le rapport semestriel commentant les comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés.
	Paris et Neuilly sur Seine, le 31 octobre 2005

Les Commissaires aux Comptes

	

	Jean Henri LEGORJU
	Deloitte & Associés

Christophe PERRAU
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